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Josa Bernales P,
Abogado

Estima Ud. necesaria una reforma -tan
®  radical comola propuesta- & nuestro gis-
6 tema de Justicia Criminal?

Es encomiable el esfuerzo renlizado por
los shogados redactores-del proyecio y por la
sra. Ministro de Justicia, ¥a que una reforma
es absolutamente necesaria, debido a la crisis
del procedimiento penal gue nos rige.

Mo obstante, estimamos gue, n 105 terminogs
propuestos, la reforma no es conveniente,
pues rompe el principio de la wnidad del
Dereche Procesal ¥ ne se aviene con fos prin-
cipios que han inspirado desde antigue nues-
o procedimisnto v que ne forman parte del
acervi juridico de jueces v abogados,

Dentro de estos principios v epiendo comao
base conceptos gque ya aparecen en el Mensi-
je del Codigo de Procedimiento Penal, debie-
1 mantencrse, con alteraciones, el sistema
mixto o bifisico que nos rige, con mstruecion
secrela inguisitiva, ¥ con juicio pliblico acu-
satorio. La instruceidn estarfa o cargo de un
Juer instructor voel juicie piblico seria dirigi-
do por un juez sustanciador diferente del
anterior, manteniéndose los actuales sistemas
de prucha v de impugnacidn,

El Ministeria Piblico se reorganizaria desig-
nindose fiscales de primerd instancia, gue
formaran parte del Poder Judicial como auxi-
liares de la Administracidn de Justicia en con-
formidad al Chdige Orgdnico de Tribunales.

El Ministerio Piblico seria el pnncipal titu-

lar de la accion penal priblica, impalsaria la
instruccion y esturia legitimado para acusar,
dando asf imicio al juicio pablice,
Estas innovaciones, que corrigen los defectos
actuales del procedimiento en coestion, eli-
minando el juer dnico que es a la ver ins-
tructor, aouskdor v sentenciacor, no aheran
sustuncialmente el sistema bifdsico imperan-
te v puede ficilmente ser aplicable por
magisrados y defensores. Tiene la ventaja de
resguardar la imparcialidad de los Tribunales
gue intervendrin en el proceso, vi gue las
funciones de instructores v sentenciadoras
estardn radicadas en personas diferentes.

El proyecte perfeccionado y afinado del ex
Ministro de 1a 1, Cone de Apelaciones, don
Rubén Galecic Gomez, constiluye un exce-
lente modelo de este tipo de procesos,

Para llevar a efecte con éxito este sistema
renovade, srmonizindo los principics de jus-
ticia y eeleridad, cabria aumentar el nimero
de jueces, de modo que no conoscan mds de

CONTRAPUNTO

doscientas causas ¥ suprimir [os actuarios,
aspiracion comon de todos nuestros crimind-
listas, Bs necesara también una reforma
constitucional.

Lo conceptos enunciados son alterados sus-
tancislmente por el proyecto enviade al Con-
gTes, Vi que, en suovined, la instneccion se
enfregaris & un ministerio piblico autdnomo,
titular de la accidn penal piablica, sometido & un
juez de-conteol de la instreceion. El ministerio
piiblico formula cargos ante el jues de control ¥
acusd al imputsdo. Sobreviene una avdiencia
intermedia o suneadora destinada, principal-
mente i eliminar defectos procesales v se cita a
un juicio gral ante-un Tribunal colegiado, en &l
cual se ove alas partes ¥ se nnden las pruehas.
Lu sentencia se dicta postenormente y el tribu-
nitl formated su conviceidn sohre la base de 1o
proeba producida en el juicio oral.

Se aceptan como medios probatorios oiros
no regulados ¥ lus probanzes son ponderadas
de scuerdo con el sistema de 1 sana critics,
que el texto culifica de ibre valoracién de la
prucha”. La sentencia del Tribunal colegiado
es anapelable, siendo susceptible sdlo de
casacitn para ante la Exema, Corle Suprema.

Sobre el particular ¥ sin perjuicio de lo que
s¢ expresard mas adelante respecto de la ape-
lacidn, la ponderacion de fa prueba dehiera
cefirse al sistema legal cordenatorio contem-
plade en el setual articuls 456 bis de nuestro
Cadigo de Procedimients Penal en virud del
cual €l juer sdlo puede condenar cuando
adguisrs la conviccion por los medios de
prueha legal, 1o que tiende a evitar la arbitra-
riedad en los fallos condenatorios. Este obje-
tivo peligraria con el sistemna de mayor liber-
tad probatoria 3 gue alude el proyecto,

En matenia de recursas, esmamos que es
indispensable  mantener la doble instancia
mediante el recurso de apelicidn, pues de otro
modn se alteraria el sistema procesal imperan-
te v e correrin ef riespo de producir muchas
injusticias. No es lo mismo un tribunal plueri-
personal que dos tribunales gue tomen Song-
cimignto de un asunte en dos ocasiones dife-
rentes, Ln tribunal de alzada. con los aniece-
dentes del “dossier” o expediente ¥ con olras
pruehas (ver arts. 391,352 393 v 402 del pro-
yecto) puede perfectamente tener una opinion
diferente al tibunal de primera instancia. Un
tribunal colegiado de dnica instancia no suple
eficazmente Ia existencia del sistema de doble
instancia gque nos e tradicional.

2 Dué gpinidn le merece el Ministerio Piblico
comu organismo auténomo & independiente
de todos los Poderes del Estado y su funcidn?

En concepto del suscrito, la investigacitn
cfectuada por el fiscal. que 5 al mismo Hem-
pa sujeto de fa accion penal ¥ scusador, no es
recomendable en Chile, dada noestra tradi-
cion legal, gue ha entrepada desde antafio tal
tares ul juez. drgano imparcial gue debe
tomar eén coenta todo lo que favorece y perju-
dica al reo. Esta aetitnd dificilmente puede

Proyecto
al C(
Procedim

encontrarse en un fiscal cuya mston es acuser
¥ perseguir a un imputade, Por tal raein puede
perder la imparcialidad necesaria para investi-
gar, cudlidad que obviamente Genen los jueces
de nucstro pals, que pracican continuamente
esta dificil virtud, a pesar de los defectos de
procedimiento gue actualmente existe,

Por otra parte, la ircupeion en ¢l trabajo
jursdiceional de un organismo administrati-
Vi QUEANONO 8N cuva creacion intervendri ]
Consejo o el Senddo, segin olro proyecto, ne
nos parece recomendable, Es necesario prote-
ger la mayor independencia del poder judicial
para garantizar la imparcialidad de Tos jusces,
base primordial del debido proceso.

La baise del conocimiento del quehacer jurisdics
cional garantizade por a Constitucion no debiera
entregarse 4 enfidedes administrativas, por muy
respetables gue sean. Los Fiscales deben ser
punihiores de la Administracion de Justicia regi-
das por el Cadign Otgdnico de Tribunales.

cEsta Ud. de geuerdo con los Tribunales
Colegiados del Juicio Oral y sus funcio-
nes? ;Qué sucede con by apelacion?

Es posible aceptar en la sepunda fase del
proceso penal un juicio oral incoado ante un
iribunal unipersonal, siempre que todo lo
setuads seq debidamente protocolizado, para
facilitar Ia vista de la apelacion; de acuerdo
con lo relacionado, En conformidad a lo ya
expresado ne procede eliminar la apelacién
en los procedimientos penales.

+Cree Ud, que es viable implementar esta
reforma, ¥ en qué plazn?

Estimo que es muy difica] implementarla, ya

que previamente hebriz que estructurar el
Ministerio Poblico dictando o ley correspon-
diente ¥ aumentar sensiblemente el nimern de
Jueges,
Elle immplica modificar la Constibucidn yoedu-
cal 4 abogados v jueces en el nuavo sistemi
que nos cs completamente extrafio. Ello
necesitarfa diversas etapas o aplicaciones
parciales Lo gue impediria |a implementaciin
del nuevo sistema en el breve plazo. @
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Reforma
20 de
1to Penal

Estima Ud, necesaria una reforma -
tan radical como la propuesta- a
6 nuestre sistema de Justicia Criminal?
A estas aluras. ya a nadie le podria
caber duda, de que una reforma al sistema
Judicial en Chile ¢ra URGENTE. Y jgué

decir de la pusticia penal!

En fas dltimas décadas se habian imenta-
o reformas integrales al proceso penal,
pero ninguna habia cristalizado, Sdlo
algunas modificaciones puniuales meeien-
tes, gue si bien han contribuido 4 evitar tri-
mites dilatorios, no han satisfecho ni las
expectativas ni menos la eficacia que
requiere una buena admimstracion de jus-

ticia,

Es por ello que la reforma que se necesi-
k. debe ser radical, profunds y acorde con
los tiempos que se viven, Para cllo, debe
contemplarse un sistema dgil pero que al
inismo liempo ofrezea garantias de equi-
dad, Una reforma que elimine la duplici-
dad en la fupcidn de investigar v senten-
ciar; que logre la apreciacion del mérito
procesal en forma directa y personal por ¢l
Juzgador: que eéllo se oblengs de manera
ripida v oportung; gque ¢n fin, se apliquen
melodos scordes con los avances tecnolé-
gicos v con una racional adminisiracian de
los medios econdmicos adecuados, deberia
llevar al logro del proposito antes indica-
dio: una justicia penal eficiente v equitali-

Vi,

Mo hacerlo de modo radical ¥ protundo
transformaria a reforma en una mera ade-
cuacion ¥ soluciin de parche como ha ocu-
rrido hasta la fecha con 1as reformias prece-

dentes,

CONTRAPUNTO

LOué opinion le merece €l Ministerio
Publico como organismo autonoms e
independiente de todos los Poderes del
Estado ¥ su funcion?

La funcidn investigaliva, para ser eficaz,
debe estar separada de aquella decisoria o
sentenciadora. Por ello, debe ¢star a cargo
de un Ministerie Piblico, organismo desti-
niacdo a representar 8 la comunidad, que es
en definitiva fa que siempre resulta afecla-
da con aguellas conducias que han sido
tipificadas como delitos.

Para ejercer tal labor, resulta indispensa-
ble, que dicho Ministerio Piblico sea un
organismo guldnome e independiente de
los Poderes del Estado, pero obviamente
sujeto 4 controles permanentes de mérito,
eficacia y equidad, tanto eén cuanto a so
nombramiento como en cuanto a s
desempenio. El mecanismo de control -
dnica forma de eliminar la arbitrariedad
la cormupeion- resultd pues lan imprescin-
dible como loes ¢l de su autonomii e inde-
pendencii.

cEsti L, de acuerdo con los Tribuna-
les Colegiados del Juicio Oral ¥ sus fun-
ciones? ;Qué sucede con la apelacion?

Es un gran avance la creacidn de Jos Tri-
bunales Colegiados encargados de ejercer
en lnica instancia la funcién juzgadora en
las juicios orales,

En un juicio oral, la existencia de un Tri-
bunal Colegiado en vez de uno Uniperso-
mal, disminuve en Forma significativa la
posibilidad de errores o arbitrariedades en
el ejercicio de la funcidn jurisdiccional.

Por otro lado, b oralidad, ademiés de con-
ferirle una mayer rapidez v fexibilidad al
desarrollo de los juicios. al permitir un
contacto directo con las prughas ¥ el acu-
sado, hace que los juzgadores aprecien con
inavor claridad los hechos materia del pro-
cEso,

El hechor que 1a sentencia definitiva sea
inapelable, resulta concordante con el esta-
blecimienio de este procedimiento oral, én
alencion & que solo los Jueces del juicio
oral pueden resolver en forma iddnea sobre
los hechos, puesto que han sido ellos quoie-
nes han recibido directamente fa prueba.

La privacion del recurso de apelacidn no
puede implicar upa vielacion a la garantia
constitucional del debido proceso, toda vez
que su contenide ne incluye necesariamen-
te la existencia de wna doble instancia. v
ademds, siempre existird la posibilidad de
que se revise la sentencia por un Tribunal

Miguel Schweitzar W,

Abogu}dn

Superigr, & través del correspondiente
recurso de casacidn, el que estd consagra-
do en este provecto en términos bastante
amplios v desformalizados,

En esta materig, siguiendo el criterio de
[ondo que inspira la reforma -presuncion
de inocencia ¥ rapidez en los fallos- el pro-
yecto debit ir un poco mis lejos. estable-
ciendo que todas aquellas resoluciones que
implicquen una declaracion de inocencia
del imputado o que pongan Erming al jui-
cio por falta de antecedentes, tales como
sentencia deliniliva absolutoria, negativa
de Ministerio Priblico de dar lugar a la for-
miacion de proceso, archivo provisional de
los antecedentes, sobreseimientos tempo-
rales v definitivos etc., no deben ser sus-
ceptibles de recurso alguno, ni siguiera el
de casacidn,

aUree Ud. que es viable implementar
esta reforma, v en gué plazo?

Ciertamente 1a viabilidad de esta reforma
no es ficil. Pero definitivamente ella es
posible =1 existe una real volunlad de
implementacion,

Serd menester contar con los medios ade-
cuades - humanos, financieros v tecnoldgi-
205 - asi como con farmulas que permitan
su panlating implantacion.

El plazo para poner en vigencia esta refor-
ma dependerd de la existencia de los
medios como de la creatividad para disenar
las farmulas para implementar <sta refor-

mi. @
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Sobre fusticia Criminal:

Continuan
los
Seminarios

| 4 de julio, la Comisidn de Constitu-
cion Legislacion ¥ Justicia de la
Cémara de Diputados inicid el estudio de
uR anteproyecto para ¢rear un nuevo Codi-
zo de Procedimiento Penal enviado por el
Ejecutivo. El dia anterior. 3 de julio, ¢l
Colegio de Abogados realizd un seminario
sobre el “Sistema de Justicia Criminal
en Chile y su reforma™, en el salon Gala
del Horel Carrera,
Con la presentacidn del presidente de la
Orden, Sergio Urrejola. ¥ siendo maugura-
o por Ta Ministra de Justicia, dofia Sole-

42 v rifal

ACTIVIDAD GREMIAL

Cin gran afiuencia da
piblico, &l Colegia
organizi & ssminorio
“Siglema ce Justicio
Criminal en Chile y s
raforma’”, un dia anfes de
qus &l Congreso inicicro &l
esfudio de un anleproyects
pOra crear un nuevo
Cédign de

Procedimienta Penal

dad Alvear, se dio inicio 2 este seminario,
Lusgo intervino ¢l minisino de fa Excma.
Corte Supremsa, Mario Gamido, quien pre-
sentd un diagnastico del sistema actual, El
abogado Ricardo Rivadensira explicd en
forma breve y clama los principales linea-
mientos del proyecio de Reforma al Cadi-
g0 de Procedimiento Penal, Por dltimo, los
abogados Juan Bustos, Jaime del Valle y

Juan Busles, Juan Agusfin

Figuerag, Soladad Alvsor,
Sergio Urrejola, Mario
Garride, Jaime Del Valle,
Ricardo Rivadeneira

Nuevos Convenios

S‘ umigindose ala larga lista de convenios
LY gue el Colegio de In Orden ha suscri-
to, con miras & brindar cada vez mis bene-
ficios a sus afiliados. en los iltimos meses
se ha llegado a acverdo con Citrden, Vifa
Santa Carolina, Parque del Recnerdo y
Enciclopedia Briténica.

Gracias a estos nuevos convenios los abo-
gados colegiados pueden, por ejemplo.
obtener descuentos cspeciales en la adgui-
sicidn de vinos Santa Carolina, o automao-
viles en'los establecimientos distribuideres
de wehiculos Citrden: 21 por ciento de
rebaja sobre los precios oficiales, mas dos

obras de obsequio, al comprar ung
Enciclopedia Britdnica. en sus versio-
nes en inglés o espaiol, o una Enciclo-
pedia Hispdnicai un 5 por ciento de
descuento en el valor de las sepultaras
en el Parque del Recuerdo ¥ un ahorro
de hasta un 30 por ciento al acogerse al
sistema “Necesidad Futura” o compra
anticipada,

(* ¥er avisos publicitarios de Citrien,
Vina Santa Carclina, Los Pargues.
Enciclopedia Britanica, incluidos en la
presente edicidn)

Juan Agustin Figueroa conformaron un
panel de discusion,

El seminaric fue patrocinado por el
Banco Bhif v Legis Chile, v contd con la
valiosa cooperacion de Paz Cludadana.

Ademds del semingrio anteriormente
mencionado, en lo gue va corrido de 1995,
el Colegio de Abogados de Chile ha orga-
nizado dos ciclos de charlas, con el fin de
ahordar diversos temas de interés y de uti-
lidad en el ejercicio de la profesién, para
los colegiados. El primern de ellos, abordd
diferéntes aspectos de la familia, en los
dmbitos del Derecho Constitucional v
Dergcho Civil. Los expositores fueron Joy
sefiores, Huzo Rosende A, José Luis Cea
E. ¥ Herndn Corral T. En el segundo de los
ciclos, se frataron aspectos pragmdticos
del derecho tributario, Los panelistas fue-
ron los sefores Cristian Blanche R., Ricar-
do Escobar C. v Francisco Gazmuri 5.

[(ER NN EREEEEEEE NS N R EE SN EE NN RN RSN R EREENEENESE SRR EENERERERERNERSENRENRERHNSERESSES:SES} ]

Escuela de Graduados

| Colegio de Abogados
L« desen informar que los
afiliados, con sus cuotas gre-
miales al dfa, que deseen
acceder al magister de dere-
cho que ofrece la Escuela de
Graduados de la U, de Chile,
cuentan con un 30 por ciento
de descuento en el arancel
semestral, sobre el valor ori-
ginal de 30 UE.
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TEMAS

Sociedad

,De un solo socio?

ablar de la sociedad de un solo
socie puede resultar aparente-
mente contradicterio:  sin
embargo, no lo es, & pesar de 1a oposicion
en los érminos que la definen.

La palabra “sociedad™ lleva a pensar
mmediatamente en un conjunto de 2 o mis
personas. aungue - en el coso aspecifico
analizade - se refiere a on individuo gue
goza de las mmbuciones de 1a limitacion de
su responsabilidad civil, lo coal le permite
desenvolverse al igual gue umi persona
juridica en el dmbito comercial.

La doctring mavoritaria y 1a ley chilena no
conciben la constitucion de una sociedad
con menas de dos socios, pues la concen-
tracion de todas las participaciones sociales
en unyg mano implican fo disolucion de la
sociedad. Sin embargo, hay gue recordar
gue I legmislacion de otros paises dispone
que la sociedad puede sobrevivir con on
minimeo de socios por debajodel legal.

Comao en ke vida mercantil surgen necesi-
dades no previstas ni reguladas por el

Por Andrés Meding H
Abogads y postgroduada en derscho comencial
en |o Univarsidod de MNawarra

legislador. se hace fundamental mantener
ahietta esta discusidn en nuestro pais vi
gque los beneficios son evidentes, segin
sefalaremos mas adelantg.

El tema no g5 nuevo., va gue se ha venido
discutiendo desde hace muchos afios en ln
doctring v legistacion europeas. En 1926
por ejemple. el Principado de Liechten-
stein. reformd las normas de su Codigo
Civil reterentes al derecho de las personas
y promulgd una nomativa respecto de los
entes provistos de personalidad de estruc-
tura unipersonal, transforméandose asi en el
primer pais que admitia y regulaba la figu-
ra del comerciante individual con respon-
sahilidad limatada.

A mivel doctrinario se discute si es mis
conveniente otorgarle al comerciante indi-
vidual, uny responsabilidad limitads por
las obligaciones que contrae o si por el
contrano. conviens mis dotarlo de una
capacidad organizativa similar a la de la
sociedad por acclones.

El estudio del derecho comparado revela

com notable frecuencia la existencia en casi
todos los ordenamientos juridicos de nor-
mas que paralelaments exigen un momero
minima de socios para la validez del con-
trato de sociedad por actiones o de respon-
sabilidad limitada, a la vez que regulan la
disminucion del nimero de socios por
debajo de 1l minimo.

Importancia del tema

La necesidad de legislar al respecto en
Chile deja fuera de toda discusidn que se
lerminari con la practica viciosa de mante-
ner o ¢onstituir sociedades en las cuales
uno de los socios sea “un palo blanco™,
para que asi el otro socio pueda ejercer el
comercio o cualguier actividad con nes-
ponsabilidad limitada.

N podemos Sentirnos ajenos a esta situg-
C1om, pucs, jenantas vece: no hemos com-
probado la existencia de sociedades de la
mids variada naturaleza v capital en las cua-
les este dltimo perienece o 85 suscrito mis
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{que mayoritariamente por un solo socio o
accionista v el resto o5 suscrito a titulo de
mera favor, por ofra persona, transformdn-
dose asi esta altima en on “pale blanca™?

Conforme 1o sefiala una doctring extran-
jera. el derecho constituye un orden de
valoraciones presidido por la logica de lo
razonable v no por una ldgica magquinal, Se
estima que no hay razon alguna para que
un movimiento minitesimal, s decir, la
adguisicion por parte de un socio de la
accion que le falta para disponer de 1odo
un capital, signifique un cambio infinito en
sus relaciones de responsabilidad.

Megar reconocimiento @ no dar un ade-
cundo fratamicnto juridico a esta siwacion
seria matil, ya que los rodeos para salvar
este problema estin al alcance de la mano
de cualquiera, sin gue practicamente pue-
dan ser combatidos con el recurso del
Fraude a 1a Ley. Bs asi que basta vender
una accion para deshacer, formahnente
una situacin que matedalments no muda
un dpice.

Lo central del tema radica en la posibili-
dad gue se le presenta al empresario ndi-
vidual de actuar con ¢l mismo limite de
responsabilidad pecuniaria que el colecti-
voeen el dmbito comercial,

En el mundo actual el empresario indivi-
dual estd en pear posicion que el colectivo,
porgue cuando el primers contrata, amies-
ga todo su patrimonio presente o futuro; en

TEMAS

cambio. el colectivo si adopta come forma
social alguna de aquellas que limitan so
responsabilidad puede sortear con mayor
éxito las vicisitudes que se le présentan,
situacién gue es conocida de antemano por
sus arecdores,

Derecho comparado

Este tema se encuentra incorporado direc-
ta o indirectamente en las legislaciones de
diversos palses, por ejemplo, Venceuela,
Suiza, Gran Bretand, Italia, Suecia. Porm-
zal, Dinamarca, Hungriz, Honduras, Tur-
guia. Alemania, Austria, Argenting, Japon,
Uruguay, 14 de los 50 cstados de los Esta-
dos Unidos de América. Francia v la
Comunidad Econdmica Europea.

En el dereche comparado los fundamen-
tos que sustentan la conveniencia de
encontrar una pronta ¥ adecuada solucion a

Lo pluralided de
50CIoS 85 Necesario
para & nacimienta da
la sociedad, pero no
un requisita
indispensable para su
subsisiencia ya oue fa
sociedad presupang
una pluralidad de
individuos otorgantes
de! conirato, pero
ung ez que No
nacido, tiene vida
propic,
independisntemants
que &l capife! socil
B2 80 NG 080
varics manos

la sociedad de un solo secio son muchas.
Entre: algunos de los mids relevantes, cabe
destacar que:

1.- La pluralidad de socios ¢s necesaria
para el nacimiente de fa sociedad, pero no
un requisito indispensable para su subsis-
tencia ya que ls sociedad presupone una
pluralidad de individuos oforgantes del
contrato. pero una vez que ha nacido, tiene
vida propia, independicntements que 2]
capital social esté en una o en varias
Manos.

2.- La reduccion a un solo socio es causa
de cesacion del contrato, pero no-de diso-
luciom de 1a sociedad. E]l contrato constitu-
ye el primer elemento para la formacion de
la persona juridica de la sociedad, Una vez
que la sociedad es1d en funcionamiento, el
contrate gueda reducido a un elemento
puramente formal, ya que Lo sociedad noes
la summa de los socios que la componen,




Provecto de Ley sobre
“Empresa individual de responsabi-
lidad limitada™

En 1991, los senadores Olga Felid y Ser-
gie Fernindez presentaron unid mocion
sobre la “Empresa Individual de Respon-
sabilidad Limitada”.

Dicho  proyects, previs consulta a la
Cuorte Suprema e informe de la Comisidn
de Constitucion, Legislacion, Justicia
Reglamento del Senado, fue aprobado en
julio de 1993 por la Cdmara Alta, En dicha
oportunidad. senadores de todas las tiendas
politicas coincidieron en la importancia
del mencionado provecto v del aporte gue
ello significaba 4 la vida del pafs, tanio por
la novedad del temaen su aspecto juridico,
COMO POCGUE BN S ASPECIn econimicen, sin
duds alguna. desempefiard un importante
papel. En efecto, esta nueva institucion
ayudard al impuolso de las pequedias y espe-
cilmente de la micro mdusiria, motores
del desurrollo nacional en esta dres.

TEMAS

Cualguiera sea la figura que & legislador en definitiva escoja,
|a posibilidad de crear empresas individunles de
responsabilidad limiteda repressnkard un impartante papel en la

Es previsible gue, mayoritariamente,
diche grupe de empresarios adoptard esle
nueve tipo social, fo que hace aconsejable
quie los reguisitos de forma necesarios para
la abtencion de Ja personalidad juridica
sean los minimos. De otra manera, los cos-
tos de [ constitieion de este tipo de entes
los equiparardn o las figuras societarias tra-
dicionales, desestimulando sin duda, el
nacimiento de estos nuevos sujetos de
derecho.

Es menester que el legislador revise si es
aconsejable mantener la doble publicidad,
yi que. @ Primerd visla, parece un poco
gxcesiva la exigencia de inseripcion
publicacian.

Del indicado proyecto se desprende gue
la empresa individoal de responsabilidad
limitada constituye una persona juridica,
Mo entendemos por gueé se eleva a la cate-
goria de persena jurdica @ este Gpoe de ente
toda ver gue la empresa es un conceplo
economico ¥ no juridico. Bien podria la

ecanomio dal pais, yo que Jas implicansias juridicas y
econcmicas que conlleva la converdinan en un insumente
propulsar de iniciafivas personales, desincantivadas ante los
perspaclivas de un riesgo excesivo

figura propuesta, constiluirse como un
patrimonio de afectacion o limitarse la res-
ponsabilidad del empresario a cierta canti-
dadd de dinero o blenes:

Asimismo, estimamos que en este pro-
vecto de ley se es mis exigente con cl
empresario mdividual gue con el socio
colectivo, yi gue el capital inicial de la
empresa al momento de la constitucion no
pucde ser inferior a 15 U.T. AL aproxima-
damente $3.750.000), requisito que no cs
necesario en ningun tipo social, ni siquiera
en las andoimas.

Ademds, los acreedores persanales del
empresano o cualquier persona que se
sienta perjudicada por la creacidn de la
empresa individoal pueden judicialmente
oponerse @ sy creacidn, en cambio los
acreedores personales de cualguiera cuen-
tan con la accidn panliana si se afects su
derecho de prenda general.

Mo obstante; cualguera sea la figura que
el Legistador en definitiva escoja, repre-
sentard un importante papel en la cconomia
del pais, ya que 1as implicancias juridicas y
economicas gue conlleva la convertirin en
un nstrumento propulsor de iniciativas
personales, desincentivadas ante las pers-
pectivas de un mesgn eXcesivo.

En atencién a que el proyecto caréce de
urgenciid, desde el ato 1993 se encuentra
en trimite legislativo en la Cimara de
Diputados. La relevancia vy efecios del
tema exige que el legislador se pronuncie
pronfa i este respecto, Bs fundamental dar
una solucion efectiva y ripida a este urgen-
fe regquerimiento que s encuentra pendien-
te-en nuestro derecho de sociedades, el que
necesita ser adecuado a los riempos. que
corren. @
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ETICA

La dignidad de la
funcion de abogado

xiste una fuerte ¥ justa precctpi-
cion entre: los abogados por el
prestigio de la profesidn y por ¢l
trato que ellos reciben de parte de los jueces.
La funcién de abozado es de las mis deli-
cadas actividades profesionales que pue-
den desempefiarse en una sociedad. Al
abogado le corresponde abogar con cono-
cimientos [&enicos especializados, ante la
Justicia en su caricter de auxiliar de la
misra. Ello significa representar y preser-
var los intereses, el buen nombee, 1a liber-
tad v hasta la vida de sus defendidos. Tam-
bidn le eorresponde  interceder ante las
asutoridades administrativas. constouir v
negociar informadameante el consentimien-
o de las partes en [os Contratos, crear nor-
mas contractuales y estatutuarias, asesorar
o participar en la creacidn de normas lega-
les o reglamentarias, influir en la jurispru-
dencia, aconsejar a sus representados e
informarlos sobre los dificiles laberintos
de 1a lemslaciin,

Esta funcitn supone una preocupacion
responsable, oir en el secrelo inguebranta-
ble de la consualta. las confidencias de sus
chentes ¢ inducir 4 [os nusmos pard goe se
comporten de acuerdo al ordenamignto
juridico ¥ actién de buena fe en sus rela-
ciones conlractuales; recibir en la confian-
za que el titulo supone v exige. bienes v
documentos on administracion fduciaria o
en custodia y recibir dincros de tercerns

Por Migusl Liis Amundtegui M
Ah:gud:;‘i cons|era

det Colegio de Abopedos de Chits

para cumplic las pertinentes instrucciones,
Todo esto supone ser aulénticamente con-
fiable,

La confishilidad del abopado sdlo se
abtiene a lo largo de la vida con una con-
ducta pibhea ¥ privada moralmente inta-
chable v con un abnegado servicio profe-
sional.

La conducta de lodo ser humano estia
sometida & diversos tipos de normas, entre
las que se cuentan, las convenciones soci-
les, las normas juridicas, las nermas mora-
les ¥ en muchos casos, las normas religio-
545,

Cuando se habla de |5 subordinacion de 13
conducta & pormas morales lo que se signi-
fica es gue los hombres deben buscar con
su condocta, ¥ el uso de su Hbertad, ef
bien. En caso contrane se encontrarin con
el reproche de su propia conciencia.

Por orra parte; para lograr el bien moral el
hombre debe sotoar conforme o 50 recta
conciencia. Pero ésta se llama tecta cuan-
do estd debidamente informada de las
implicancins buenas o malas de su conduc-
ta v coando la conducta deseada se confor-
ma con el bien moral o 1o que es lo mismo,
cuando tal conducta se ajusta a la razdn v a

la maruraleza misma de las cosns al menos,
a lo que el consensa social tiene por tal.

Pero sucede que no siempre el juicio que
tengamos sobre las cosas o los hechos es
certero. La verdad es muchas veces esqui-
vy existe un amplio rango de posibilida-
des de aproximacion a éfla v por ello, cier-
tamente, de posibilidades de equivocarmos
de buena fé. Esta es la razdn por la cual
deben precizarse, muchas veces, norimas
de conducta en los diversos drdenes nor-
mativos sefialados.

Por otra parte, si @ste es el predicamento
exigible a todo ser humano comin, cuando
las funciones que éste desempefia impor-
tan compromisos sociales relevantes, las
exigencias deberdn sin duda ser mayores y
muy precisas, Bs el caso de los abogados,

Una interesante onentacion que nos avu-
dard con mayores’ precisiones sobre la
maleria, es el decdlogo que el entonces
presidente de la Federacion Argenting de
Colegios de Abogados dedicara o un cole-
ga amign. Este decia como sigue:

L.- Trata de ser tan honesto como prepa-
rado en el ejercicio de i profesion.

2.- No enganes a (o cliente mi le hagas
concebir vanas esperanzas. Hiblale con
frangqueza, no |2 ocultes tus pensamientos,
dile toda la verdad.

3~ No gransijas ni con las malas causas,
ni con los malos jueces. ni con los malos
litigantes.
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4.- Ten confianza en la Justicia v fé en la
rectitud de los magistrados. No te consue-
les en la derrota pensando mal de una v de
los otros,

5.- No hagas uso de la inmoralidad o
injusticia de una ley sino cuando e 1o exi-
jan ineludiblemente la fuerza de las cosas
o las necesidades imperiosas de la defensa,

6.- Se prudente, firme ¥ culto en todos tus
actos: Mo desciendas nunca, ni para lanzar
improperios o recoger inmundicias,

T.- Mo juzgues mal de las intenciones o
conducta del contrario, ni menoscabes la
preparacion de tus colegas, ni de nadie sin
tener motive fundado para ello. Dignifica
la profesién por todos los medios,

8- Nocristalices tu conciencia en la ruti-
na, Estudia y consulta siempre. Ten cuida-
do con el eror, que es humano,

5.- Ocupa ttilmente {0 tempo, Mo suscri-
bas eseritos indebidos, ni acumules monta-
fias de papel en los juicios. ni uses dilacio-
nes o procedimientos maliciosos, que no te
acarreardn sino deshonor o descrédito.
Cuida tu titulo, acuérdate que has jurado.

10).- Empuja siempre dentro de m oficio y
en tu medida la obra de nuestra evolucidn
socioldgica. No olvides el precepto bibli-

co: “No sdlo de pan vive el hontbre”,

Estas profundas prescripeiones recomen-
dadas por el eolega argentino ponen la
actividad profesional. con gran sencillez,
N un contexto muy exigents para lograr la
dignidad profesional. Este deberin ser
observado cuando gueremos. reclamar el
respeto de tal dignidad,

En nuestro pars el Consejo General del
Colegin de Abogados acudiendo a los
valores morales v a las radiciones y cos-
tumbres de los antepasados ¥ asumiendo el
caricter v la responsabilidad social de la
profesion, resolvié aprobar el 28 de octu-
bre de 1948 un Cédigo de Etica Profesio-
nal por el coal se precisaron las pantas
obligatorias por las que deben sujetarse los
abogados en ¢l cjercicio de la profesicon.

Este Cédigo, breve y conciso, ha sido dis-
tribuido recientemente, una ves mds, por el
Colegio. a todos los colegas afiliados, en la
esperanza de gue la lucha por la dignidad
de la profesidn se afingue en sus normas
que deben ser ohjeto de permanente con-
sulta.

Entre todas sus disposiciones queremis.
destacar en esta oportunidad la de su arti-
culo 2* que dispone que; “El abogado debe
maniener ¢l honor v la dignidad profesio-
nales. No solamente es un derecho, sino un
deber. combatir, por todos los medios lici
tos, la condueta moralmente censurable de
jueces v colegas”,

El Colegmo se encuentra empefiado en esty
tarea y espera gue sus aliliados lo secun-
den activamente en clla. @

m&om




Por Roimunde Mufioz G,
Abegads

as tendencias a la globalizacion

de los mercados de capitales v el

interés: creciente de las empresas
nacienales por oblener recursos en merci-
dos extranjeros, en particular del nortea-
miericann, que les permitan [imanciar sus
provectos de inversion. nos leva a exami-
par, muy someramente en el caso de la
legislacion norteamernicana, las normas que
regulan los American Depositary Receipts
{ADR.) y su entisitn, en los Estados Uni-
dos v en Chile.

cOué es un ADR.?

Un A.D.R. &5 un titulo negociable, simi-
Tar @ una-accion. emitido por un banco nor-
teamericano, que actia como depositario,
que representa acciones de ung sociedad
emisera no nomeamericana |l emisora’”),
las coales han sido depositadas en un
baneo custodio en su pals de origen (usual-
mente. os hancos depositarios norteameri-
canos usan su sucursal en el pais de Ja emi-
sora). Generalmente, cada AR incluye
el derecho a recibir, v ciertos derechos en,
un nirmero especifice de acciones de la
emisora. Los acciones en las que se basa el
ADR. se denomingn A.DS. (American
Depositary Shares) *

[*|Técnicomante, les filss enlides por et banco de postoria; squi

ames a b oeciones ce fo emaces, s denominon ADLS. [Ame-
rican: Capesitory Shovs]. Une o mdd A5, s0n representados par
un cerffonrn material, que = 6 & DR En ko prddica, sn’embor

go, bos rmincs ARy AL, = confueden ¥ se usan indiskr
TrHEnia;

TEMAS

Normativa
Sobre A.D.R.

Partes que intervienen en el proceso:

La partes que intervienen en el proceso de
emisidn de ADR. son, generalmente, las
signientes;

- La socicdad emisora de acciones (norte:
AMETICanas ).

- El banco custodio de las acciones cn ¢l
patis de origen.

- El banco depositario de A.DVR. en los
Estados Unidos:

- El o 1os underwriters.

- Los agentes de valores o corredores de
bolsa.

- Los inversionistas.

LEGISLACION
NORTEAMERICANA

La Ley de Valores de 1933
(The Securities Act of 1933)

El propdsito de esta ley es asegurar que
lis inversionistas reciban toda la informa-
citn necesaria en relacion con los valores
ofrecidos en los mercados de capitales nor-
leamericanos.

A menos gque una oferta o un titulo esté
axento, coando una emisors vende valones
en los mercados de capitales norfeameriva-
nos, debe proporcionar a cada comprador
un Prospecto gue cumpla con Ios requeri-
micnbos de informacion que establece esta
ley, asi come los establecidos por la Secu-

ritics Exchange Commission (SEC), equi-
valenle o nuestra Superintendencia de
Valores ¥ Segoros (“la Superintenden-
cia’"),

La Ley de Valores de 1934 (The
Securities Exchanges Act aof 1934)

Esta lew tiene ¢l propdsito de establecer la
obligacion para las emisormas de proporcio-
nar cierta informacitn periddica al merca-
do de capitales norteamericann, que se
considera necesaria para las ransacciones
que se realicen en los mercados secunda-
0% NOTIEAMETICANGS 0 exXranjeros.
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La emisora gue esté registrando sus
aceiones en la SEC de acuerdo a la Ley de
1933 o que estd inscribiendo A.DE. en
una bolss de valores norteamencana debe
regisirar ambos timlos de acuerdo con las
normas de la Ley de 1934, De conformi-
dad con esta ley, debe elaborar memorias
anugles v proporcionar informes parciales,
5ilos A DR de la emisora se transan s6io
en su mercado de origen. generalmente, las
emisoras silo deberin proporcionar a la
SEC la informacion gue. de acuerdo con la
legistacion local, proporcionan a sus accio-
mistas, @ lag bolsas de valores locales, o la
necesaria parg ser una sociedad gue transa
sus acciones cn las bolsas locales (en
Chile, una socicdad andnima abizria).

Clasificacion

Los ADR. suclen clasificarse en tres
categorias basadas en el menor o mavor
grado-de acceso gue By emisors de los valo-
res tenga a los mercados noreamericanos,

Mivel uno: Los A.DR. s& transan en el
pais de origen {over-the-counter u OTC) v
son emitidos contra acciones de Ta emisora
que han sido depositadas en el banco cus
todio. En esta categoria no hay una oferta
paralela’ de las acciongs en los Estados
Unidos.

Nivel dos: Estos A.D.R. se regisiran en
una bolsa de valores norteamericana y son
emitidos contra acciones de la emisora
transadas en su mercado de origen que han
sido depositadas en un banco custodio. No
hay ofera paralela de las acciones en los
Estpdos Unidos.

Mivel tres; En esta categoria. 13 emisora
busca capital en los Estados Unidos
mediante una oferta piblica de titalos,
usualmente a través de on sindicato de
underwrilers gue s compromete a-com-
prar los titufos emitidos ¥ a revenderlos a
los inversionistas a través de corredores o
agentes de valores: Lo emisora celebra on
contrato de deposito con el banco depozi-
bariey, gquien emite ¥ vende los AR, g los
underwriters. Bstos ADUR. se emiten res-
paldados por una emision de acciones nue-
vils gue son depositadas en el banco cusio-
dio. En consecuencia. los instrumentos gue
intervienen bajo esta modalidad son el
contrate de deposito, el contrato con los
underwriters v el convemo con el banco
custoudio,

Oira clasificacion consisie en separar los

Loz &.DR. suelen
closificorse en fres
categorias bosados
en el mener o mayer
groco 08 oroese que
o emisora de fos
wizlores tengs a los
Mercosas
noreomericenos

programas de A DR en patrocinados v mo
patrocinades (sponsored v unsponsored).

Programas no patrocinados

Ceneralmente, en estos cases. es el banco
depositario quien inicia el procedimisnio
respondiendo & un interés de inversionistis
NOFEMETIcanos en una accitn delerming-
da. Bajo esta modalidad. ni la participa-
cidn ni ¢l consentimiento de la emisors son
necesarios, s bien, lo usual serd que ¢l
banco depositario solicite una “carta de no
objecion” a €sta.

Programas patrocinados

En este tipo de programas existe un con-
trato o acuerdo entre la emisora v ¢l banco
depositario cn el cual los derechos v obli-
gaciones de las partes, ¥ de los tenedores
de A.DR., se especifican formal v especi-
ficamenre. El patrocinio en si mismo oo
significa cargas suplementarias en téemi-
nos de informacion que se debe proporcio-
par & la SEC. o de requisitos adicionales
para el regisiro: 56lo requiere que se expli-
cite el acuerdo informal que existe en la
moxlalidad antenor v se compla con clertas
otras Tormalidades.

Registro de los A.D.R. en bolsas de
valores

Una emisora podria elegir las modalida-
des de los niveles dos o tes y registrar sus
A DR en una bolsa de valores nortcame-
ricana (NYSE, AMEX, etc.). Cada una de
estas instituciones tiene reglis v requisitos
especilicos propios para permiti la cotiza-
cidn de A.DUR. en ellas, Estos, en general,
dicen relacidn con caracterislicas minimas
de la sociedad emisora (ndmero de accio-
nistas. mimers de acciones v activos mini-
mos |y con la informacidn periddica gue es
necesaria proporcionar o dichas entidades.

Oferta de los A.DR.

Un programa de emision de ADR. en
gue se hace una ofery pablica de éstos
debe ser “nivel fres”. En este nivel, los
A DR, deben inseribirse en una o mds bol-
ais de valores, pars asi realizar su ofera
pablica,

Alternativamenie, una operacion de emi-
sion de ADR. puede estar constituida por
una oferta privada de las acciones repre-
sentadas por éstos. en fa coal los A DR,
son revendidos en transaceiones exentas
de los requisitos de registro a "comprado-
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res institucionales” que cumplan <ierlos
requisitos (por ejemplo, a fondos de pen-
SIOTES ),

Ambas modalidades, oferta priblica y pri-
vada, pueden, ademds, ser realizadas con-
juntamente con una oferta global no regis-
trada fuera de Tos Estados Unidos,

LEGISLACION CHILENA

Esta maleria estd regulada, por una parte,
en el Capilulo XXV del Compendio de
Normas sobre Cambios Internacionales del
Banco Central denominado “Convericio-
nes relativas a adquisicidn de ageiones de
sociedades andnimas v emisidn de tiualos
para su transaccion en bolsas oficiales
extranjeras U otras modalidades™.

12 El 1°1 de este Capitulo {De los benefi-
cios) cstablece: “Las personas naturales o
juridicas domiciliadas y residentes en el
cxtranjero, que cumplan con Tas condicio-
nes establecidas en este Capitulo, podrin
acceder al Mercado Cambiario Formal con
el objeto de remesar al exterior el produc-
to de la enajenacidn de las acciones de las
sociedades andnimas abiertas domiciliadas

TEMAS

en Chile que s¢ indicardn y que hubiesen
adquirido medianie el ingreso de capitales
en divisas al pais, coma asimismo, el pro-
ducto de los dividendos u otros beneficios
gue dichas acciones generen’.

2° Para optar a.este sistema. es necesano
que el banco depositario conjuntamente
con la emisora presenten una solicitud al
Banco Central, en la que debe indicarse,
enire ofras cosas, cierta informacion sobre
la socicdad emisora y las demis paries que
intervienen en la operacidn, asi como
sobre sus respectivas obligaciones en rela-
cidn con #sia. Por otra parte, la deuda de
largo plazo emitida por la emisora debe
haber sido clasificada en Ia calegoria BBB
por dos empresas clasificadoras de riesgos
internacienales homologadas por el Banco
Central (*%).

Dehe acompaitarse 2 la solicitud un certi-
ficado emitido por la Superintendencia que
deberd acreditar: 1) que las acciones gque se
pretende adquirit representa un aumento de
capital de la futura emisora de A DR, y 2)
que corresponden a acciones gue quedaron
sin suscribir por sus accionistas o por los
cesionarios de la opcion a suscribirlas.

Lo ley de Valores de 1933 (The securities Act of 1933] asegura que Jos inversionistas reciban la informacian
necasaria sobve los valares ofrecidos an los mercodos de copitoles nortenmericanos

Otro antecedente que es necesario agregar
a la solicitud, es el convenio con el banco
custodio, Ademds de lodoe lo anterior, los
solicitantes deben acredilar que existe la
obligacidn del banco depositario, o de
otras instituciones financieras del exterior
aceptables para el Banco Central (under-
writers), de adguirir a 1o menos el 0% de la
emisicn inicial de los tiwlos (ADRD)

3® También s¢ seitala que el monto total
de capital que se ingrese al pais por con-
cepto de venta de AD.R, no puede ser
inferior a US$50.000.000 en el caso de
empresas bancarias 0 sociedades financie-
ras y USE25.000.000 en los otros casos. El
ingrezo de los capitales sdlo se podrd efec-
tuar a traves de la normativa establecida en

el Capitulo XIV del mismo Compendio
{ii-'-k*"]l

47 Este capitulo establece la obligacidn
para ¢l banco custodio, de llevar registro
en el gue se debe individualizar tanto los
titulos como los tenedores de €stos,

5" Los mecanismos a traves de los cuales
los inversionistas pueden sustituir ADE.
por acciones y acciones por ADR. estin,
asimismo, establecidos en esta normativa.
Para lo anterior, €5 necesario que el banco
depositario o custodio emita certificados.

En ¢l primer caso, dichos certificados
acredilardn, entre ofras cosas. gue los
ADER. se han dejado sin efecto (cancela-
dos) ¥ que el bango depositario renuncia
irrevocablemente al acceso al Mercado
Cambiario Formal por la cantidad de
acciones respectivas. Cuando se trata de
sustituir acciones por ADUR. en represen-
tacidn de las respectivas acciones y que ¢l
adguirente de los A DR, renuncia imevo-
cablemente al acceso al Mercado Cambia-
rig Formal. Ambas operaciones originan,
respectivamente. cambios en los registros
de accionistas v de tenedores de A DR

|**] §i los emiscres son ancos o sooedades fnanciens,
su solvencin debe ser clasificadn por to Comision
Clasificadoen de Riesgos de los AFF an una eategoria no
infarior o B8B+.

[***} Eshos copiloles sa conlabdlizan, en consscuencio,
como “iversitn extronjera” en los cueres nocionales,
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6% Un punto importante ¢s la Convencidn
que ¢l Banco Central, de acuerdo a la atri-
bucion que le confiers €] articulo 47 de su
Ley Orginica v una vez aprobada definin-
vamente [a solicitud, celebra con el banco
depositario. En €sta, también pueden con-
currir la sociedad emisora v el banco cus-
todio,

Esta convencidn tiene por propdsite dar
aceese al Mercade Cambiario Formal al
banco depositane para remesar al exterior
¢l producto de; los dividendos que la emi-
sora acuerde repartir, la enajenacion de las
acciones de que haya sido titular, la enaje-
nacion de acciones liberadas provenientes
de divisiones, fusiones, disminucionzs de
capital, etc, El acceso al Mercado Cambia-
rig Formal se realiza presentando una soli-
eitud gue indigue la individualizacidn del
titnlar y ¢l concepto en virtud del coal se
remesard capital, ademds de acreditar otroas
circunstanciag, segin el caso, Por gjemplo,
&l hecho de la liquidacidn de la sociedad
SIMIZ0ra.

7% Por otra parte, se autoriza a personas
extranjeras distintas del banco depositario
para adguirr directamente las acciones de
la emizora. En el caso de los underwriters,
éstos no pueden adquiric directamente
dichas acciones en condiciones diferentes
de las pactadas entre la emisora v el depo-
sitario. Las demds personas, naturales o
Juridicas, extranjeras pueden adguirir las
aceiones de una sociedad acogida al Capi-
tulo XXVI, siempre que lo hagan en bolsas
de valores. En ambos casos, se entiende
gue dichos inversionistas son partes en el
Convenio antes mencionado, siempre gue
ingresen las divisas correspondientes a tTa-
vés del Capiulo: XIV y que acrediten al
Banco Central que adquirieron las accio-
nes dentro del plazo de 60 diss contados
desde o hguidacion de las divisas, Los
inversicmistas pueden dejar en poder del
banco custodio las acciones adguiridas v
obtener del depositario la emisién de
AR correspondientes a éstas.

8% Asimismo, se autoriza la enajenacidn
tanto de las acciones como de los derechos
que ellas originen, Para remesar los mon-
tos obtenidos, el ttular, sus herederos o
representantes podrdn, en cualquier tiem-
po, solicitar el acceso al Mercado Cambia-
ric Formal al Banco Central por medio de

TEMAS

una solicitud que contenga la informacion
mencionada en el punto 67 anterior,

L& Circular N® 951 de la Superintenden-
cia de Valores v Sepuros, a su vez, sefala
la informacion pertinente sobre loz A DR,
que debe ser proporcionada por los intere-
sados o la Supenntendencia, a las bolsas de
valores v oo los gecionistas locales, Las
materias tratadas en esta Circular pueden
ser resumidas de la manera siguiente;

1% Para los efectos dela Circular, ésta
establece o gue debe entenderse  por
“ADR., “hanco depositario”, “hanco
custodio”, “Securities Exchange Commis-
sion” (SEC) y “sociedad emisora”. Define
esta dltima como una sociedad andnima
abierta constituida en Chile, inscrita en el
Registro de Valores v cuyas acciones ori-
Finan operacionss én AJTLR,

2* La informacidn que debe ser eniregada
2 la Superintendencia por la sociedad emi-
sora dice relacidn con el hecho del inicio
de las gestiones para emitir A.D.R.; infor-
macion sobre las acciones relacionadas
con la operacidn; datos de los bancos
depositarios ¥ custodio; contrate de depd-
sito; transacciones de A DVR.: convenio de
custodia; contratos de underwriting v tene-
dores de A DR,

3" Tanto el banco depositario como el
custodio deberdn proporcionar informa-
cion a la Superintendencia acerca de sus
actividades propias relacionadas con la
cmision de ALDLR.

En especial, el banco depositario estard
obligado a- proporcionar a la Superinten-
dencia la misma informacion sobre los
ADR. gue entrega a la SEC, dentro de los
mismos plazos. El banco custodio, por su
parte, deberd entregar & la Superintenden-
cig toda la informacion pertinente sobre
custodia, mantencion, deposito ¥ registro
de las acciones ¥ derechos que ejerza por
encargo del banco depositanio en relacion
com dichos titulos, También se establece la-
ohligacidn para ¢l depositario de llevar un
registro actualizada en el cual se indivi-
dualice 2 los tenedores de A DR,

4% La Circular dispone, asimistao, que las
ac:cirgrnes que originen la emision de
ADR, deben permanecer en €l banco cus-
todio ¥y estar registradas a nombre del
banco depositario en los registros de la
emisora, lo gue permitird al banco ejercer
los derechos correspondientes a los fene-
dores de los titnlos (A TVE.)

5* La seceitn T de 1a Circular senala los:
requisiios para operaciones de ADR: con
acciones de primera emision, Se establece,
hdsicamente, gue: 1) la citacion a la res-
pectiva Junia de Accionistas debe sefialar
que la intencidn del directorio es colocar
ADER, con la parte del aumento de capital
gue no se suscribic; 2 es obligatorio efec-
tuar la oferta preferente a los accionistas
chilenos, de scuerdo con la normativa
nacional; 3) la enajenacion de las acciones
a terceros extranjeros no poded hacerse en
condiciones mis favorables que las esta-
blecidas en la oferta preferente, v 4) se
debe informar como hecho esencial el pre-
cio ¥ las condiciones obtenidas en la colo-
cacidn de A.DR.

6* Por dltimo, las emisoras deberan, tam-
bién, proporcionar informacion relevante i
las bolsas de valores, acerca del contrato
de depdsito, nimero de acciones involu-
cradas en el programa de A.DR., precio
minimo de colocacidn v banco custodio, @
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JULIO CHANA CARIOLA;

Un Abogado Multifacetico

¢ poddria decir que es un

ahogado atipico o muol-

tfacético, Si  hign
durante gran parte de sus hasta
ahora 63 afios de profesidn,
brindé servicio juridico en ofi-
cina  conjunta con lgnacio
Echeverria Maroto; una muy
varada v fructifera actividad en
los campos de la docencia, el
arbitraje ¥ las funciones pibli-
cis, hace que el mayor aporte
profesional deé don Julio Chand
Cariola, no esté ligado o lo
habitual en un abogado que es
el gjercicio én (ribunales o én
un cstudio juridico,

Don Julio ha sido profesor de
derecho comereial de las Facul-
tades de Derecho de las Universidades
Catdlica v de Santiago; docente de la
misma cdatedra ¥ decano, en la Facultad de
Economia de la Universidad Catdlica; abo-
gado integrante de fa Corte Suprema por
mis de dies anos, Superintendente de
Companias de Seguro, Sociedades Andni-
mas y Bolsas de Comercio, entre 1953
1963; presidente de las Cémaras e
Comercio de Santiago v Macional de
Comercio, Ministro de Mineria durante el
Ciobierno de Jorge Alessandn y, no hace
mucho, uno de los fundadores del Centro
de Arbitruje. Hoy, a los 86 afios. se man-
tiene en plena actividad, continda siendo
docente, g5 asesor del Sindico de Quiebras
y fiscal de AFP Concordia, labores gue

*lo chogacio &5 una profesicn lena de realizaciones, v baste con paner
inferés para abfevertas. Bl estudio del derecho no encajona ni coleca

onfeajeras, al contrariz”

comparte con el manejo de onas plantacio-
nes frutales gue posee en San Vicente de
Tagua Tagua,

Para saber acerca de las gratificaciones
vfo dificultades de un abogado que siguic
un camine poco comiin en el medio.
“Revista-del Abogado” conversd con don
Julio. guien con mucho enlusiasmo ¥
ganas de fransmitr su expericncid, nos
recibid en su casa, apenas una semana des-
pués de haber side intervenido quirdrgica-
mente del corazdn. En la conversacion
tambidn participd su esposa por mas G0
anios, Marfa Forser. Aungue el matrimo-
nin Chand-Fhirster no tuvo hijos, dseguran
recibir el afecto v constante compaiiia de
sus més de 100 sobrinos.

Por dlejondro Caro V. ¥ Edmunda Elichans L.

Los primeros aiios

Muestro entrevistado perte-
nece a ln segunda generacidn
de 1o familia Chand en Chile,
Su abuelo provenia de un lugar
cercano a la ciudad de Lyon v
del peguene puchblo de Cha-
nas, en Francia. Radicado en
Santiago, adquirid a la suce-
sifn de dofla Nieves Puga
Riguelme, media hermana dé
don Bermnarde (°Higgins, una
casa en la Calle Samo Domin-
go. Al nacid y vivié don
Julic. Asistia, primera, al Insti-
e de Homanidades v luego
al colegio de los padres merce-
darigs San Pedro Noelaseo, Ya
en la Escuela de Dergcho de i Universi-
dad Catdlica fue compafiero, entre otros,
de Jaime Evzagoirre ¥ Juho Barreneches,
¥ CONOEIG @ Personas gue posterionmente
tendrian destacadas actuaciones en la acti-
vidad piblica nacional, como por ejemplo,
don Eduardo Frei. o don Bernardo Leigh-
ton. Con el mejor promedio de su genera-
cidn y recibiendo el premio Tocornal, Julio
Chand, egrest de dereche. El grado de
licenciado - como acontecia en la época -
se 1o hrindd la Universidad de Chile.

Su primera experiencia en el campo labo-
ral fue como procurador en el @studio de
don Ramdén Huidobro, donde neemplaed
mada menos gque 8 Radl Silva Henrigoes,
quien se aprontaba a entrara la Congrega-
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cidn de les Salesianos. “Durante tres
meses estuve en adiestramiente con el
futuro Cardenal, sorpréndiéndome su gran
actividad, intelizgencia v claridad para eje-
cutar las cosas™. La amistad surgida entre
ambos s conserva hasta hoyv en dia, ¥ no
fue la tnica relacion que don Julio ha man-
tenido con gente del clero. “En realidad, a
Iolargo de mi vida, he sido bastante cleri-
cal, Parti con mi memeoria sobre: “La silua-
cion juridica de la lelesia Carolica en
Chile”, cuya investigacidn me permitic
Lomar comtacto con varos sacerdotes, entre
ellos el también abogado v ex arzobispo de
Santiage, José Horacio Campifio™.

Luoego de algunos anos de gjercicio pro-
fesional, don Julio mstald una oficing par-
feular junte a lenacio Echeverria, la que
mantuve hasta el fallecimiento de este
dlimo, recién en la década pasada,

Taumbién en sus primeros anos como abo-
gado, Julia Chand pasd a formar parte de
Ia prolifera familia Forster (13 hermanos)
g dgual que su oswegro, don Guillermo
Fiirster, diputado por la provincia de Llan-
guibwe, s¢ vineula al Partidor Conserva-
dor; Seglin asegura nuestro entrevistado,
su experiencia en asambleas politicas fue
un factor gque, unos anos después; influiria
indirectamente n su denominacion comeo
decano de la Bscuela de Economia de Ta
Universidad Catélica,

Padre de los Chicage Boys

A mediados del siglo, la opeidn de Julio
Chand por 1a docencia ya habia sido toma-
da. Era profesor de derecho comercial en
las escuelas de Economia v Derecho de la
Universidad Catdlica. En 1952, ¥ justa-
mente por su comocimiento de Ly politica,
fue nombrado por ¢l rector Alfredo Silva
Santiago, junto @ otros dos docentes, dele-
gado a un Congreso de Universidades
Latinoamencanas 4 realizarse en Santiago,
Seglin cuenta, dicho congreso era organi-
zado por upa institocidn de tendencia
socialista gue funcionaba en Meéxico, ¥
cuyo proveclo era crear eseuelas piloto de
lag principales cammeras, en las mds impor-
tantes Casas de Estudio Superiores del
Continente. A Chile se le darfa arguitectu-
ril; economia, 4 México; v derécho, @ Bus-
nos Aires, “Era una idea muy peligrosa,
porque las materias mias conflictivas gue-
daban Tuera de duestra influencia, De ahi
gue ¢l rector nos encomendary hacer todo
I posible para gue no se llegara a acuer-

ENTREVISTA

do', El objetiva se logrd v los profesores
volvieron victoriosos a la Universidad. La
misidn cumplida, le valid a don Julio ser
nombrado decano de la Facultad de Eco-
Nomiz.

Desde el decanare, Julio Chand se-avoed
o-cambiar 2l giro de 1o énsefinnaza de la
economid, ¢n ese entonees bastante orien-
tada al socialismo v con programas de
estudio basados todavia en las doctrinas
el sigla XTX, “Era necesario cambiar T
ideologia, porque el pensamiento es lo gue
marca la accion. Para ello necesitibamos
nuevas influencias, profesores de universi-
dades extranjeras que vineran o cnschiar

tad de toda ensefianza de doctring coong-
mica, lo que permitia empezar ‘de cera’,
sin conflicto con lo que ya se estaba ense-
fando”. Asl las cosas, se cermd el trato con
la Universidad de Chicago,

El convenio consistia en el envio de dele-
gaciones de profesores . durante cinco afios
ten la primera de ella, vino incluso el deca-
no ¥ luego Premio Nobel, Theodore
Shultz), becas para estudiar en Chicazo
para [os mejores alomnos: de la Facultad,
que luego tambien incluyd a alzunos alum-
nos de otras universidades chilenas v la
adguisizion, con cargo a los fondos del
convenio puestos por el Gobierno de Esta-

"M ser arbitro yo he sjgrcido mi vocacion de obogade.  El arbitraje es una labor de senvicic, yo que &l
drbitra no s musse principalments por el honarorio, sina por hocer Justicin®

doctring economica del siglo XX, Primero
se pensté en Lovaina, pero el presupuesto
no alcanzaba. Entonces se aprovecharon
los heneficios del Point Four {punto cuarto
de un discurso de Truman), que contem-
plaba ayuda a Latinoamérica, entre ella
psesoraria - universidades™. Ton Julio se
entrevisté con ¢l encargado del programa,
Arnold Paterson, a quien le gustd fa idea
“Ung de los aspectos que influyd favora-
blemente fue la carsncia en nuoestra Facul-

dos Unidos, de la mejor biblioteca de Lati-
NEAMErica en malera econdmiva,

A ralz de este convenio el malrimonio
Chand - Firster fue invitade por el Depar-
tamento de Estado a recorrer diversas uni-
versidades norfeamericanas. Dentro de las
atenciones brindadas, la sefiora Forster
recuerda con simpatia, gue por ser ellos
representantes de una institucion catdlica,
los nofteamericanos ponfan especial cuida-
do en gue las comidas que les ofrécian los
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::lEas viemes no incluyeran came y fueran
livianas, respetando asi el avano v absti-

En funciones piiblicas

Julio Chand Cariola también fue abogado
integrante de la Corte Suprema, en la
época en que el presidente del maximo tri-
hunal de Justicia el pais era don Miguel
Aylwin, padre del ex Presidente de Ia
Repiiblica. De su modestia y la importan-
cia que  brindaba a la vocacion judicial,
don Julio recuerda una anécdota ocurrida
en una cena de despedida al embajador de
Estados Unidos en el Club de La Unidn.
“Don Miguel estaba sentadn al lado del
embajador, ¢l cual al terminar la reunion se
ageTed A preguntanme qué cargo tenis fa
persona sentada a su lado, Le respondi que
era el presidente de la Corte Suprema. El
embajador s sorprendid, ya que le habia
preguntado ¥ don Miguel le habia contes-
tado: *Soy jusz’™.

Posteriormente, don Julio se desempend
como gbogade jefe de la Superintendencia
de Companias de Seguros. Sociedades
Andnimas y Bolsas de Comercio.

Se comenta que siendo usted abogado
jefe de esta Superintendencia, protago-
nizd un incidente con el Presidente de la
Republica, don Gabriel Gonziler Vide-
la, ;Qué hay de cierto en ello?

Poco después de finalizar la Segunda
Guerra Mundial, Chile habia incautado los

bienes de lis empresas alemanas, japonesas
y italianas en el pais, siendo la Superinten-
dencia una de las instituciones que interve-
nfa en su administracion, Segin los trata-
dos imternacionales esios bienes debian ser
invertidos en bonos del Estado, Sin embar-
go. en Chile se estaba organizando una
sociedad andnima con fines educacionales,
en la cual el Presidente de la Repablica
deseaba invertir parte de estos recursos.
Como ello era contrario a la ley v Chile
pasaba a ser responsable del futuro de
exstos bignes 4l darles un giro diferente, cl
ahogado del Banco Central, Luis Macken-
na, ¥ vo. nos opusimos. Entonces, don
Gabriel Gonzidlez, nos Hamo a su despacho
para decimes que habia que hacer Io que €l
gqueria. Yo tomé la palabra y le di las razo-
nes en contra. El me contestd: “hay una
razon gue usted no ha tomado en cuenta.
Usred es un funcionario de mi confianza®.
Ante lo cual yo dije: “lo tomo en cuenta,
pero usted no hace valer mi opinidn, Ade-
mis, los presidentes pasan v los funciona-
rios quedan”. Se molestd tanto, que se fue
sobre md, borindome de la silla y ponien-
dome un pufio en el rostro. Imediataments,
se dio cuenta de lo que habia hecho, calma
la situacion ¥ me mandd a dejar a mi casa
POT UnE PueTts IFRSETE, Par que no me vie-
ran los periodistas,

Dofia Marfa adn recuerda 1a impresion
gue s Hevd cuando vid Hegar & su' marido

con un ojo cn tinta, La misma sorpresa,

gue don Julio tuvo cuando, tres meses des-
puds del altercado, el Presidente Gonzdlez
Videla, lo llamd nuevamente a su despa-
cho para, esta vez, anunciarle su nombra-
mignto como Superintendente de Compa-
fias de Seguros, Sociedades Andnimas y
Bolsas de Comercio, en reemplazo de don
Luis Merino Lizana. que jubilaba. “Un
tuncipnario que le dice no al Presidente de
14 Repiiblica, tiene mi especial confianza”,
le dijo. “Por eso voy a nombrarlo Superin-
tendente”™.  Julio Chand desempeiid este
carge por una década. Lo dejd para ser
Ministro de Mineria entre 1962 v 1963,

El abogado drbitro

Usted se ha desempenado en diversas
ocasiones como drbitro, (e valor le
otorga a esta area del ejercicio profesio-
nal?

En el mundo entero existe la necesidad de
que la justicia sea mis expedita ¥ menos
onerosa. Los caminos para ello son varios,

wevist (@) awocano

una ce eflos ¢ arbitraje, un medie natural
para separar de la justicia ordinaria ague-
Hos asuntos gue son de conocimiento espe-
cifico, ¥ donde las partes tienen como sol-
ventar los costos, Por consiguicnte, se
reserva a la justicia ordinaria para solucio-
nar los litigios de la masa de la pablacidn,

‘8 quienss el Estado le debe asegurar el

derecho a la Justicia,
{Cuil ha sido su experiencia como
arbitro?

Al ser firhitro vo he ejercido mi vocacidn
de abogade. El arbitraje es una labor de
servicio, ya que el drbitro no se mueve
principalmente por ¢l honorario, sing por
hacer Justicia. Todas las personas gue
intervienen en las actividades juridicas
deben tener como mira el cooperar con la
Justicia 5i-a uno no le preccupa la Justicia
no pueds ser drbitro ni abogado. En mi
experiencia como drbitro me tocaron casos
importantes desde el punto de vista del
aparte que pude hacer & la comunidad,
pero ofros muy duros, donde ajustado a las
disposiciones legales. debi emitir senten-
cias que no hubiera deseado. '

oNos puede dar algin ejemplo?

Un profesor de liceo vine a Santiagoe a
contratar un seguro de wvida, Al volver
chocd en la carretera ¥ murid. Segin la
comparia, el suceso tenia todas fas carac-
teristicas de ser un suicidio, por lo que se
legd al arbitraje. Debe tenerse presente
gue ain cuando hubiera habido un suici-
dio. habria existido I posibilidad de alegar
extravio de voluntad; sin embargo, en este
caso habia un factor que para mi fue deter-
minante, El ndividuo habla pagado la
paliza con un cheque sin fondos. Segin la
ley los pagos hechos con cheque se entien-




den hechos una vez que el cheque es
pagado. Al protestarse ¢l chegue, enton-
ces, la piliza no estaba pagada. Tuve gue
fallar que no se hiciera el pago, lo que per-
judicd a los familiares, para los cuales el
dinero era vital. Para mi ésto fue muy
doloroso, Siempre me he preguntado si al
haber actuado tan apegado a la ey, actué
£ JUSTICia & no,

En Chile el arbitraje se prictica desde
hace mucho, pero en forma inorginica,
ahora existe una instancia organizada.
que es el Centro de Arbitraje. (A su jui-
cio cudl es el aporte de esta nueva
modalidad?

En ¢l arbitraje conocido en Chile, que
viene del espafiol ¥ francés, hay una vincu-
lacidn directa con el drbilro, va que se
designa 4 wna persona con nombre y apelli-
do. Esto se supera con el arbitraje institu-
cional, en el cugl se encomiends la desig-
nacion del drbitro a una institucidn gue
merece li confianza peperal, de manera
gue el drbitro no tenga ninguna vinculacidn
con las partes. El desarrollo del arbitraje
institucional es la labor del Centro de Arbi-
fraje,

Mantener la honestidad

Mirando su prolifera actividad profe-
sional, (COué mensaje daria a los aboga-
dos jovenes?

La abogacia es una profesidn lena de rea-
lizaciones, ¥ basta con poner inlerés para
obtenerlas. Bl estudio del derecho no enca-
jona ni eoloca antecjeras, al contrano. No
s frata gue la profesion sea indefinida o
como dicen en Espafa, “es abozado todo
el gue no prucbe lo contrarie”. Perd ser
abogade tiene una amplitud de objetivos
gue no Hene otra profesidn,

A pesar de que en la historia de Chile
hay varivs distinguidos abogados que,
como usted, han sido funcionarios pibli-
cos por mucho tiempo, hoy en dia dentro
de las altermativas profesionales este
caming se considera de segunda categoria.

Como funcionaric uno cumple una
misidn nacional ¥ humana extremadamen-
te importante, Creo que la fama que tiene
Chile de ser una nacidn de gente honesta,
principalmente en lo administrativo v juri-
dice, viene de que los funcionarios pabli-
COS, e general, SOn muy correcios.y Com-
petentes. Mantener la correccidn, al extre-
mao de ser exagerado incluso, es el mejor
menaaje que puede dar, En este aspecto no

Aungue e matrimonio Chond-Firster na fvo hijos, aseguran recibir el afecto y constante
compofia de sus mas de cien sobrings

se puede ser flexible, yva que desde el
momente que s& permiten fas debilidades
humanas en lo administrative v juridico, el
pais estd perdido,

i Qué papel debiera desempenar el
Colegio de Abogados en esta tarea?

El Colegio tiene que jugar un-papel pro-
tagonico en la mantencion de la honestidad
de los abogados, mediante un controd ético
obligatorio. Par eflo, a mi juicio, es urgen-
& ENCONFAr Ur MEeCcanismo que, mante-
niendo la libertad de afiliacién, permita ol
Colegio tener jurisdiccitn sobre todos los
abogados en dicha materia. Yo ng veo tan
clare gue la no obligatoriedad de afiliacion
sea un beneficio én el caso de los aboga-
dos. En Francia, por ejemplo. el Colegio
de esta Orden es una gran institucion
nacional. Pero cambiar la Constitucidn
chilena en este punto es muy dificil, por To
que ereo gue hay gue boscar alternativias
gque, respetando la Carta Fundamental, per-
mitan velar por [a ética,

Al respecto, ¢l Colegio tiene una pro-
puesta concreta. La creacion de un Tribu-
nal de Etiea Nacional, donde participen
los diversos colegios de abogados del pais,
¥ que tendria jurisdiccion sobre todos los
abogados de Chile, estén o no colegiados.

Esa me purece una muy buena iniciativa.

Antiguamente los abogados eran
Ministros de Estado en muchas fireas,
hoy estiin presentes casi exclusivamente
en algunas carteras politicas v en la de
justicia, porque en alguna medida los
economistas los han ido desplazando. En
su opinidn, ;eial es el aporte que los
ahogados pueden hacer en la vida pibli-
ca macional?

Yo creo que actualmente los economistas
estin bien preparudos, pero pienso que hay
ciertas materias, donde se necesita aplicar
mayor amplitud de criterio, la gque tienen
principalmente los abogados, En la historia
chilena, como en la lrancesa, los abogados
se han destacado, por o que 4 mi jucio su
intervencidn en politica -dejando de lado
por un momento su especificidad profesio-
nal- es il

Habhiendo tenido usted militancia poli-
tica, jSe planted, alguna vez, la posibili-
dad de ser parlamentario?

MNunca, porgue siempre estuve ocupado
en actividades muy absorbentes, @
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Recurso de Proteccion

La resolucion de una Corte de Apelacio-
nes que declara inadmisible, por extempo-
rines, un recurso de proleceion, no es sus-
ceptible de apelacion,

Corte Suprema, 20 de junio de 1994
Fallos del mes, junio de 1994, N 427,
p363

Mandato Judicial

Todo directono de una sociedad andnima
puzde conferir poder judicial por medio
de un acuerdo del directone adeptado “en
sala legalmente constituida”, acuerdo que,
para 1os efectos del art. 6° del C. de P.C.,
deberd ser reducido a escritera piblica.

Lin mandato conferido por ¢l directorio de
1a] clase de sociedad no supone necesaria-
mente ko presencia ¥ suscripcion de la
matriz por los dircctores que integran el
directonio, ya que ello no es expresion de
este organismo “en sala legalmente consti-
tuida™. razén por la cual diche supuesto es
legalmente ineficaz para los efectos de
otorgar mandato judicial.

Corte Suprema, 21 de octubre de 1993
{ Casacion de fondo). RID.L, T.XC.,
1993, sec. 17, p.113

Comision Mercantil

Para el Codigo de Comercio (art, 2330 la
comision es una especie de mandato
comercial gue se caracteriza por referirse a
una o varas operaciones mercantiles indi-
vidualmente precisadas v no, en general, a
la administracion de los negocios de una
persona o a la de una rama de ellos.

Corte Suprema, 27 de octubre de 1993,
{Casacion de fondo). R.DJ., T.XC.,
1993, sec 1%, p. 117

FALLOS

Titulo Efecutivo

5i el tiuio ejecutivo gue ha servido de
base a la ejecucitn es la sentencia gue 1uve
por confeso al demandado v no el chegue
acompanado, no resolta aplicable el plazo
dle preseripeion a que se refiere el art. 34 de
la Ley sobre Cuentas Cornentes Bancana
v Cheques, {Un afio contado desde 1z fecha
del protesto).

Corte Suprema, 28 de octubre de 1993,
{Recurso de Queja). R TXC,
1993, sec. 17, p. 125.

Devolucidn Remanente de
Impuestos

Elart.97 de la Ley de Renta establece gue
sien la declaracion de tmpuestos ala renta
resultare un remanente a favor del contri-
buyente considerando sus pagos provisio-
nales, éste tiene el derecho a gue se le res-
tituyn el exceso dentro de los 30 dias
siguientes a la fecha en gue venza el plazo
normal para presentar [a declaracion.

La obligacitn de restituir ¢l remamente £s
una disposicion obligatona v no esti suje-
ta a si la declaracion estd o no en revision
por el Servicio de Impuestos Internos.

Corte Suprema, 20 de junio de 1994
{Apelacion recurso de proteccion )
Fallos del Mes, junio de 1994, N" 427,
3.

Reserva del Derecho a
Determinar Indemnizacion

Cuando en el juicio se ha litigado sobre 1o
especie ¥ el monto de los perjuicios no
procede reservar el derecho a discotir esta
cuestidn en la ejecucion del fallo o en otro
juicio diverso, como lo permite el art. 173
del C, de P.C., ain coando tal reserva fue
solicitada en la demanda.

Corte Suprema, 16 de junio de 1994
{Reeurso de Queja).

Fallos del Mes, junio de 1994, N* 427,

Nulidad de matrimonio

La digposicion del art. 1.683 del Codigo
Civil que previene gque no puede alegar Ta
nulidad absoluta el que ha ejecutado ol
acto sabiendo o debiendo saber el vicio
que [ invalidaba, no resulta aplicable en
relacion & la validez o nulidad de un matri-
monio, materia gue estd sometdaa la Ley
de -Matrimonio Civil, gue en su arm. 34
sefiala quienes son tilares de la accidn de
nubidad de matrimonio.

Corte Suprema, 5 de mavo de 1994
{Casacion de fondo)

Fallos del Mes, mavo de 1994, N" 426,
226,

Adguisicion de Legado

El legatario adguiers un bien raiz lesado
por-el solo fallecimiento del caussante por
el medio de adguinr “sucesion por causs
de muerte”, sin gue para ello requiera la
inscripeidn a su favor en el Conservador de
Bienes Raices, porgue eflo se exige solo
para la continuidad de la historia del
inmueble, que no forma parte de la masa
hereditaria.

Corte Suprema, 21 de diciembre de
1993 ( Casacion de fondo).

RDJ. T.XC, N"3 1993, sec. 1%, p.135,

Horario de colacion. Proteccion

La resolucion de la Direccion del Traba-
joque desconoce la faculiad del empresa-
rio para fijar €] horano para colagion de
sus trabajadores es un acto ilegal que con-
culea la garantfa del N° 21 del art. 19 de la
Constitucicn  Politica, pues To privie del
derecho a desarcollar una actividad econd-
mica en conformidad a la ley,

Corte Suprema, 22 de junio de 1974,
(Fallo dividido)

Fallos del Mes, junio 1994, N° 427, p.410
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Regulacion Constitucional
de la Actuacion de los
Organos del Estado

no de leos vacios mds notorios

gue es posible advertir cuando

deben analizarse materias de
derecho piblico constitucional ¥ adminis-
(rativo eén el medio juridico chileno. es la
gusencia de ideas claras y comprensitn
exacta respecto del régimen que la Carta
Fundamental ha establecido en lo gue con-
cierne: 1) a la actuacion de los drganos del
Estado v 2) al gjercicio de las potestadeas
piiblicas con gue han sido habilitados,
olvidindose muy frecuentements por auto-
ridades v funcionarios, ¥ también por par-
lamentarios, gue tales potestades les han
sido conferidas (mica y ecxclusivamente
para hacer posible el bien comdn de la
sociedad politica en el orden temporal, que
es la finalidad inherente, dnica y exclusiva
del Estado, finalidad consagrada al servi-
cio de la persona va que es ésta el ser sus-
tancial y trascendente, puesto que el Esta-
do es un ser accidental, instrumental y que
se mueve y agota sélo en el orden pura-
mente temporal (%),
|“Jiches toks vooos vid, anke ofos, Bhoeme Caonstucions!
WA} 1992, Sobre o sustonciabdad de lo persana y | gscider

idesd et Estado vid. b Declaracién de princios del Gabiermo
e Chile (5103157 45 espec: oo, || paragrofo | o 4

Par Edvards Salo ko
Abogada y profesor de derecho odminstroiie
&n |o Universidad de Chile y Cafdlicn de Chile
Dictar en darache, Universidod de Paris [Sarbannel

La Constitucidn ha confizurade un verda-
dern sislema, para cuya correcta aplicacian
resulta includible comprender muy bien
como se articulan los distintos elementos
que confluyen en su existencia, elementos
todos gue se amalgaman, cohesionan v
unifican en razin de su fundamento/fin
U M &5 olro que asagurar real ¥ concre-
tamente la primacia de la persona humana
v laintangibilidad de su dignidad (%),

1.- Sabido es que la Constitucion de 1980
ha gstablecido de modo muy claro ¥ como
principio fundante de ella, la primacia de
la persona humana . sujeto principio y fin
de la Sociedad, del Estado v del Derecho.
Las bases de la institucionalidad (capitulo
[y lo plantea v prescribe de manera tajante
e indiscutible, y sus articulos 1% a 9% 1o van
especificande claramente,

2.- La digmidad de la persona humana
gt 1%
fundamental de la sociedad, en la cual nace
v se desarmolla la persona (art. 1 inc.2%), ¥

inc. 1*1, la familia como nicleo

[**| Hemas rabejeds este aspedo- de b gignided da lo persona
fonks en s antecedentes histrizes como onoléginos, an sendas
Irabajos en- e, de Teracho Publico BF41/42 (1987 4375,
sn KAV jormodos de Deracho Piblico- (Vgloaraiso 1994,

su proteceion (idem ing, 5%, €l reconoci-
miento, autonomia v proteccion de los
cuerpos asociativos (art, 1% ine, 3%, arl. 5°
inc. 2% am. 23, art. 19 N% 15,19 v 26), el
respeto de los derechos esenciales y funda-
mentales de la persona (art. 5 ine. 2° v 19)
y el deber de wodos fos Grganos del Estado
{cualguiera sea la funcidn que desarrollen)
de respetarlos ¥ promover su ejercicio {art.
5% e, 27). Y pieza fundamental -habida
cuentz de las experiencias 1968-1973 gue
Nevaron al quiebre del Estado de Derecho-
la “servicialidad del Estado”. esto es que
“el Estado estd al servicio de [a persona
humana™ v no al revés, ¥ su mision &5 pro-
mover el bien comin “con pleno respeto”
de los derechos de las personas, sus derns-
(art. 5% inc. 27}, funda-
mentales {art. |9} ¥ adguindos  conforme a
Derecho (art, 19 N" 243,

chos esenciales

3.- El Estado “estd al servicio de 1a per-
song humana™ (art. 19 inc. 4" frase inicial),
pero no de cualguier modo sino para pro-
mover el “en comiin®™, es decir el bien de
cada uno de los miembros de nuestra
comunidad nacional (de todos Jos hombres

Ecdeaal. 1095]
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¥ de toddo el hombre en su inlegralidad de
cusrpo ¥ espirital, en cuanto miembro de
ella. para lo cual lo hard “con pleno respe-
o dle Tos derechos de las personas”, (dem.
frase finall,

4.- Para asegurar ese “pleno respeto de los.

derechos de Tas personas™, Ia Constitucicn
ha articulado tedo un régimen fundamen-
tal, muy preciso ¥ muy bien concebido
coneretado.

En'efecta,

1) Ha dispuesto la “supremacia de la
Constitucién™ (art. 6% inc. 1°) en cuanto
ella obliga a todos los dreanes de Estado,
cualguiera sea su funcidn, su jerarquia, o
su naturaleza, quicnes deben someter su
aecion aella v a todo el ordenamiento nor-
mative que se haya originado o producido
o creado en su conformidad (idem., frase
finall.

21 Ha dispuesto, asimismo. la “oblizato-
riedad directa™ de la Constitucion: sus dis-
posiciones obligan a cada uno de los drga-
nios del Estado, tanto respecto de los titula-
res de potestades pablicas (decisorias)
como de quienes sean miembros o inte-
grantes de ellos (v.zrfuncionarios. lato
SEnsiL).

3) Ha dispuesto - y cllo ya desde 1833
fart. 1600 - gque ningdn drgano del Estado
tiene mas atribuciones que aquellas gue
“expresamente” le hayan sido conferidas
por la Constimucion ¥ las leves (dictadas en
conformidad con ax.:lué]la: arts. 6 ing, 1"y
77 inc. 2%, ¥ no poseen olras “ni atn a pre-
texto de circunstancias extraordinarias”
(art.7° inc. 2° cit.). '

4} Ha dispuesto - para a5e£urir £54 supre-
macia ¥ esa juridicidad- que los drganos
del Estado sdlo actuarin vilidamente en la
medida gue hayan side mvestidos de la
funeidn conforme a Derecho. actien den-
tro de la competencia que les ha sido
expresamente atribuida, v Io hagan en Ta
forma, es decir segin el procedimiento,
legalmente prévista (arl, 7 ine, 1% ¥
finalmente, '

TEMAS

5) Como brache de oro, coronando el sis-
tema de Estado de Derecho, la Constiti-
cian establece que todo acto en contraven-
cion a ello “es nulo” ¥ origing las sancio-
nes v responsabilidades gue la ley prescri-
be; esto es, el drgane del Estado que infrin-
ge la Constitucion y las normas dictadas en
su conformidad, preduce a) la nulidad de
acto, bl la antijuricidadfsanciones de las
conductas o hechos v omisiones, ¥ ¢ la
responsabilidad del Estado v del funciona-
rio gue ha producido el dafio (arts. 6% inc.

3°, 7% inc. 3% v 38 inc. 2° para la antoridad
administratival,

5.~ Pues bien; para hacer operativa esta
regulaciin constitucional, la propia Carta
Fundamental crea al efecto:

1) “acciones”, de variada naturaleza, v.gr.
de ampara (arts. 12, 20 ¥ 213, de nulidad
farts: 7 inc. 3%, 19N 24 incs. 3% v 4%y 37,
de inaplicabilicad (arl. 80, propiamente de
nulidad de la ley si bien para el caso espe-
cifico ¥ no érga omnes). sin perjuicio de

innumerables acciones de origen legal,
sean de amparo (v, gro querellas poseso-
rias) o de nufidad (como numerosas crea-
das para impugnar actos adminisirativos
de drganos especificos. v.gr. municipa]es,
sanitarios, banco central, directores de via-
lidad, fiscalizadares laborales, etc. ele.), ¥

2} para que no-quepa duda gue el derecho
a la ipual proteccidn ante el Derecho (art,
19 N73) es opertivo, ¥ que el derecho al
acceso a la justicia v al jucz matural es un
derecho “esencial™ (art, 5% ine. 2% emana
de la natoraleza humana, de su cardcter
racional ¥ sociable) ¥ “fundamental” reco-
nocido desde muy antiguo en nuestra
Repiiblica (art. 19 N® 3, ings. 1° v 4°), la
propia Constitucién establece la inexcusa-
bilidad del juez {art. 73 inc. 27, y el impe-
rium iediciis, a fin de gue las sentencias
judiciales se cumplan ¥ no scan meras
declaraciones livicas {art. 73 incs. 37, y 47,
vid, también art. 253 (desacato) del Cadi-
go Penal/1875)

.- Primacia de la persona humana, intan-
gibilidad de su dignidad, servicialidad del
Estado, supremacia de la Constitucion,
obligatoriedad directa de ella respecto de
todo Greana del Estado, sujecidn integral,
total v plena de éstos a aguélla v a toda
norma dictada en su conformidad, exigen-
cias de validez de todo acto. conducta u
omisidn de cualguier drgano del Estado,
nulidad de todo acto en contravencicn a la
Constitucion, antijuricidad de toda con-
ducta, hecho, u omision contrarias a aqué-
lla, responsabilidad del Estado y del fun-
ciomario que hubicre cometido el dafio,
tales som, en sintesis, los principios recto-
res findamentales - bases de la institucio-
nalidad - que la Constitucion ha estableci-
do respecto de la actuacidn de los drganos
del Estado (cualguiera sea su funcion,
jerarquia o naturaleza), para asegurar asi
aquella primacia de la persena humana,
persona que es el centro, ¥ fundamento de
la existencia, funcionamiento ¥ fn del
Estado, @
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TEMAS

Abogados para un futuro pais “jaguar”:

Una vision del

“Insider trading”

ada diz estamos mids orgullosos

de los avances econdmicos gue

experimenta puestro pals. Algo-
nos observadores, incluso, se han atrevido
a catalogar a Chile como un “Jaguar™ eco-
némice & la altura de los tigres asidticos.
Pero mids alld de esta fauna gue nos inva-
de, cabe preguntarse como Nos Estamos
desenvolviendn los abogados en este
nuevo escenans econdmico. Parte impor-
tante del mismo es el mercado de valores.
Un mercado de valores que no esté a la
altura del desarrollo econdmico de un pais
puede constituirse en una de sus trabas mads
significativas.

El ohjetive de este articulo es despertar el
mterés del lector por un ema gue es fun-
damental para el adecuado funcionamiento
de un mercado de valores. Me refiero a la
regulacion del denominado “insider fra-
ding”. Desde ya, pido disculpas por usar
expresiones en idioma inglés, pere plenso
que por el momento  algunos vocablos
exfranjeros no tienen una adecuada traduc-
cion & nuestro idioma, Ademds, por la asf
llamada internacionalizacion v globaliza-
cidn de la economia, creo que es bueno
que los abogados chilenos nos vayamos
familiarizando con algunos conceptos en
inglés, que son de frecoente uso en os
mercados de valores extranjeros. Quienes
hemos. lenddo la suerte de participar en
alpunas colocaciones de ADR ( American
Depositary Receipts) de sociedades chile-
ias podemos dar fe de lo anteror,

Parte importante de este trabajo estd basa-
do en un articulo titulado “E] status ques-

tiomis sobre el insider frading ¢n el derecho
federal de los Estados Unidos” de dofia
Aurora Martinez Florez, profesora de la
Universidad Auténoma de Madnd, apare-
cide en la Revista de Derecho Mercantil
tociubre - diciembre 1991). Recomigndo
s lectura para quienes quieran peofundi-
zar en este tema. Las citas textoales de
dicho trabajo sdlo han sido enumeradas en
este artfculo para facilitar su lecoura. Con
todo, ellas se pueden éncontrar en las phgi-
nis 798 o 839 de la relenda revista,

Sin perjuicio de lo anterior, me he permi-
tido hacer algunas reflexiones ¥ relaciones
con nuestra Ley 18,045 sobre Mercado de
Valores que espera sean de interés y utili-
dad para el lector.

Hoy, una dé las mayores preccupacionss
a nivel mtemacional en el mercado de
valores, son los temas relacionados con el
marejo de la informacion privilegiada a
que tienen acceso clertas personas. En la
mayorid de los paises se encuentry prohibi-
do lo que se denomina “insider trading”.
“El térming ‘insider trading” se ha venido
utilizande por un sujero gue dispone de
un informacion gque es desconocida para
la otra parte de la fansaccion y también
para los demds participantes del mercado™
(1), Una definicién mas moderna sefiala
que “por insider trading debe entenderse
cualguier negocio en gue la informacion de
ln que disponen las partes es asimétrica. de
modo que una de ellas estd mejor informa-
da-que la otra™ (2),

Para ilustrar mejor esta materia resums-
mos algunos clisicos casos de insider tra-

Far Mizclas Cubillos 5.
Abogado y profesor de derscho comercial
en lo Universidad Caddlicn da Chile

ding analizados por la jurisprudencia nor-
leamericani:

l.- En Cady, Roberts {40 5E.C.907
(1961)) un socio de una firma de cormedo-
res (brokerage firm) recibid un mensaje de
un director de la compania Curtis-Wright,
en &l enal le comumcaba que el directorio
de esta ultima sociedad recién habia acor-
dado reducir el monto del dividendo a
repartit por la compaiifa. El socio de la
firma de corredores, representando a algu-
nos de sus clientes, inmediatamente dio
orden de wvender acciones de Curtis-
Wright. Estas ventas fueron realizadas
antes gue se conociera piblicamente el
acuerdo del directorio de reducir el monto
del dividendo a repartir.

2.+ En S8EC v, Texas Gulf. Sulphur, 401
F2d 833 (2d Cir. 1968)) ejecutivos v
empleados de la compafia efectuaron
compras significanvas de las acciones de
la compafia, después de informarse que se
estaban haciendo excavaciones en una de
las propiedades de la sociedad. En estas
propiedades existian grandes posihilidades
de que se descubriera un yacimiento de
petrdles. Sin embargo, ¢l nivel de las exca-
vaciones realizadas no era suficiente para
asegurar la explotacidn comercial del
gventual yacimienio.

3.- En Invenstors Management, 44 S.E.C.
633 (1971} un fabncante de aviones infor-
mi a un hroker o dealer, que actuaba como
underwriter principal para una eventual
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emision de debentures, gue las utilidades
de la compaiia para el presente afio serian
sustancialmente menores que aguéllas pro-
nosticadas publicamente. El departamento
de underwriters del broker-dealer pasé esta
informacion o miembros del departamento
de ventas del misme broker. Estos dltimos,
& su vez pasaron esta informacion a los
representantes de importantes mversionis-
tas institncionales, Luego, estos inversio-
nistas. vendieron grandes cantidades de
acciones anfes que se hiciera piblico el
nuevo cdleulo de utilidades,

En todos estos casos, las personas gque
efectuaron las transaccionss (¥ también los
que pasaron la informagion a esas perso-
nas) fueron hallados culpables de haber
violado ka regla 10b-5 de la ley de valores
americand (Securities Act). Este articalo,
bdsicamente, sanciona a guienes compren
o vendan haciendo uso de informacidn no
disponible para aguéllos con quisnes nego-
cian o para los intermedios en general.
Oitros casos que sirven también para enten-
der situaciones gque podrian ocurrir en
Chile, v sobre odo a un abogado son los
slguienies:

En Chiarella v, United States, 445
LLE.222 (1984}, un empleado de ung firma
de impresores financieros que estaba tra-
bajando en documentos relacionados con
posibles ofertas de compra (tener offers)
e comparfiias, descubrio la dentidad de
estas companias. Inmediataments, dicho
empleado, compra acciones en las referi-
das compafifas ¥ luego, una vez que estas
ofertas fueron anunciadas pablicamente,
las vendia., Obtuvo, como es logico. una
importante utilidad en estas transacciones,
La Corte Suprema de Estados Unidos no
sanciond criminalmente a esta persona.
debido a gue esiméd que en este caso no
existia una obligacién de Chiarella { el
empleado) de comunicar la informacion de
que disponia, va que no pude establecerse
una relacion entre él v los vendedores de
las acciones, que se tradumera en un deter-
minade deber o obligacion de Chiarella
para con ellos,

En Dirks v, SEC, 463 U5, 646 (1983 un
analista de wvalores (Diirks) recibid infor-
macitn confidencial de on ex empleado de
la empresa Equity Funding Corporation
{EFC) en la cual le sefialaba que un por-
centaje muy grande de las politicas de EFC
anunciadas pablicamente eran falsas. La
mativacion que tuvo el empleado en darle
a Dirks la informacion fue obtener ayvuda
de este dlnmo parg exponer este frnde,

TEMAS

Mientras se encontraba tratando de deter-
minar 1o veracidad de estas acosaciones,
Dirks pasd esta informacion a alsunos de
sus clientes institucionales, quienes inme-
diatamente vendieron grandes cantidades
de acciones EFC. Posteriormente la infor-
macion del ex empleade fue confirmada v
In frrma EFC cayo en guiebra, La SEC
(Comision de valores nofeamericana) ini-
cid un procedimiento disciplinario en con-
tra de Dirks. senalando gue habia violado
la regle 10 b-5 al dar Ta informacidn a sus
clientes. La Corte Suprema de Estados
Unidos resolvio gue Dirks no habia actua-
docilesalmente, va que 4) noe tenia ningon
deber fiductario en relacion a los compra-
dores de las acciones de EFC y b) que no
pudo haber ayvodado al insider & cometer 1a
infraccitn, ya que este dltime no habia
tenido un motivo impropio para pasarle la
informacion.

Alro gque nos puede sorprender @ primers
vista es el hecho gue en los Estados Unidos
incluso se ha discotido si se debe 0 no cas-
ngar el “insider trading”. Esta discusidn,
aungue no ¢ ha dado en Chile, parece
importante resumirla en sus aspectos fun-

damentales porgue contribuyve al esclareci-
miento de esta materia.

Principales argumentos de los defensores
del insider trading (3):

1} El insider trading no supone ningan
perjuicio para el inversionista gue contrata
con ¢l sujeto gue posee informacion privi-
legiada, porque, aungue éste no hubiera
actuado, aquel habria reahzado la misma
operacion con cualgquier otro participante
en un mercado que se caracteriza por ser
impersonal, 1o que conduce a la idea de
gque ¢l msider rading es un “victimless
crime” {crimen sin victima).

21 Desde el punto de vista del mencado, ¢
insider rading contribuyé a aumentar su
eficiencia, enlendida como la capacidad
del mismo para asignar los recursos a las
emnpresas mids productivas (o depominada
cficiencia alocativa). para lo cual es indis-
pensable la disponibilidad de toda o infor-
macion que pueda afectar 4 Ta cotizacion
de fos valores (la denominada eficiencia
informativa). El insider rading constituye,
en efectd, un mecanismo idonen para pro-

Una de los mayares preccupocionss o nivel intemocional en el mercado de valares es &l mansja de la

informacién privilegioda a gue fienen accesa ciertos personas
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porcionar informacion al mercado y, como
consecuencia de ello, para sitwar los pre-
cins de los valores en su verdadero nivel.

3 El insider trading tiene efecios posin-
vos para la sociedad, puesto que esta pric-
fien constituye una forma de comprension
para aguellas personas responsables def
éxito y de las innovaciones de la sociedad,
¥, por lo tanta, es un mecanismo de incen-
livo a la asuncidn de riesgos con 2] fin de
incrementar su rentabilidad, lo que a la
postre redundard en una mayor prosperi-
dad nacional,

Principales argumentos para la regulacion
del insider trading (4):

Por “insider trading”
debe entenderse cualquier

‘negocio en que la

I} La doctrina ha demostrado que gene-
ralmente el insider rading no &5 copaz de
ransmilic nuevas informaciones al merca-
do ni tampoeo de mover [os precios de una
forma significativa (sca como consecuen-
cia de que los insider disponien de recarsos
limitades para la realizacion de operacio-
nes, sea por la complejidad de factores gue
inciden en el proceso de encuentro de la
oferta ¥ la demanda).

2} Bl insider trading como forma de com-
PENSACION S2 MUesira, por una parte, 2nor-
memente ineficiente, debido a su cardcter
meramente ocasional v a la dificuliad de
identificar a los verdaderos responsables
del éxito de 1o sociedad en la medida en
que los resultados obtenidos por la empre-
sa no dependen generalmente de la actug-
citn personal de un sujeto. sino del esfuer-
e colectivo de los diversos colaboradores

TEMAS

de la misma, ¥, ademds, para tales fines
existen ofros mecanismos de compensi-
cion mis. adecuados (v.gr.. la posibilidad
de “hacer carrera” 0 de conseguir altas
cuotas de poder), Por otro Tado, la priactica
demuestra que la utilizacion de informa-
cidin privilegiada tiene lugar por sujetos
que en modo alguno han contribiado al
desarrollo de la sociedad ni forman parte
del grupo de trabajadores de fa misma.

3} El insider trading podiia perjudicar el
verdadera interés en el mantenimiento del
secreln gue condiajo al drgano administra-
tivo de la sociedad (Ej: El Directoria) o no
hacer pablica inmediatamente la informa-
cion relevante para las cotizaciones. cen-
trandoe el emisor la atencion del mercado
como resultado de 1o flracién de informa-
cidn o del movimiento de los precios pro-
dugido a consecuencia de las transacciones
de los insider,

4y Finalmente, la critica mds importante
hace referencia al impocto gue produciria
el insider trading sobre el principio de 1o
divulzgacion inmediata de las nuevas infor-
maciones que puedan afectar a las cotiza-
ciones, uno de los pnncipios informadones
del derecho del mercado de valores y com-
plemento de 1a nommativa reguladora del
insider trading. En elecio, 41 4 los insiders
se les permitiera obtener ventajas de las
informaciones no accesibles al publico.
ello constituria un iNcentivy para reirasar
la divalgacion de dicha informacion, afec-
tando su transferencia oportuna a los pre-
it de Tos valores,

Importante’ es sefialar que junto & estas
razones de indole econdmica exisien olras
de caricler £en O de jusnicin, que aconse-
Jan igualmente 1o regulacion de esa pricti-
ca. En este sentido, tanto ¢l Congreso Not-
teamericano como la SEC, como la mayo-
rin de b doctring han destacado reilerada-
mente la imjusticia e inmoralidad del insi-
der trading. Ej: Desigualdad informativa,

En Chile. la Ley N® 18.045 contiene un
Titnlo completo referido o la “Tnformacicn
Privilegiada™, incorporado por la Léy
NO19.301 (DO, 19 de marzo de 1994 que
reflej la creciente importancia que nues-
tro legishador le st dando a esta materia.
Baste recordar gue esta normativa, entre
otras materias, derogo el articulo 13 de la
Ley N® 18.045 gue en forma muy escueta
v solitaria regulaba esta importante mate-
rig. cuyo componente fundamentalmente

es ¢l denominado “insider wrading”,

Mas arriba mencionaba gue muchos abo-
gados por nuestro trabajo de asesores po-
diamos vernos mvolucrados en forma
directa o indirecta en stluaciones de insider
trading, De tal manera que parece indis-
pensable saber si el tipe de informacion
que estamos recibiendo es o no privilegin-
i, Nuestra Lev sobre Mercado de Valones
nos ayuds, en principio, ya gue su articuls
164 sefiala que “se entiende por informa-
cion privilegigds cualgoier informacion
referida a une o varios emisores de valo-
res, 4 s1s negocios o a uno o varios valores
por ellos emitidos, oo divalgada ol merca-
do v cuyo conocimisnio, por su naturales,
sed capaz de influir en la cotizacidn dz los
valores emitidos, como asimisme, la infor-
macion reservada a que se refiere el artico-
Iy 107 dies et ley,..".

Creo. aungue ojald me eguivogue. que en
nuestrg medio puede haber un cierto des-
conocimaento de- las normas sobre infor-
macion privilegiada, Los abogados debe-
mos ser especialmente cuidadosos en el
manejo de Ta informacidn que nos propor-
cionan nmestros chientes, mas alld de fas
obligaciones gque se deriven del secreto
profesional. Fienso, por ¢emplo, en ague-
llos abogados gue participan en sesiones
del directorio de importantes empresas o
inversionistas institucionales en las cuales
se tiene acceso o informacion privilegiada
que clertamente puede afectar la cotiza-
cidn de los valores de esa sociedad. Laten-
tacion para ese¢ “abozado imformado”™ de
aprovecharse de esta situgcion v efectuar
algin tpo de insider trading puede sérmuoy
grande,

Sobre el particular, cabe tener presente
que nuestra ley es alin mas amplia para el
caseo que hava un aprovechamiento de
dicha mformacion al sefalar en su artienlo
165, inciso primero que: “Cuoalguier perso-
na gque en razon de sucarge, posicion. acti-
vidad o relacion tenga acgeso o informa-
cion prvilegiada, deberd guardar estricta
reserva v ne podrd utilizarla en beneficio
propio o ajeno, ni adquiric para s o para
terceros, directa o indirectaments, los
valores sobre los cuales posea informacion
privilegiada...”

Comeo puede apreciarse, las limitaciones
sefialadas se refieren a “coalquier perso-
na', Dentre del conceplo “persona” natu-
ralmente se comprenden los abogados,
aungue algunos a lo largo de la historia han
querido guitarle la calidad de persona al
abogade, afortunadamentz sin éxito. El
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abogado por las caracteristicas de su traba-
o estd mocho mids expuesto gue otras per-
sdnas 4 conocer esta informacion. Muesira
ley reconoce también esta realidad en el
articulo 166 sefalondo gque se presume gue
tienen informacion privilegiada. en la
medida que puedan tener aceeso directo al
hecho objeto de ia informacion, entre
oiros, las personas que presten servicios de
asesoria permanente o temporal al emi-

LS

s,

El concepto de informacion no pablica
(o divalgada al mercado) e importanie
(capaz de influir en by cotizacion de log
valores emitidos) (3

Para que un sujeto gqueds
sometide o responsabilidad
por insider trading. de acoerdo
a Clerta Teoria noreameanicans,
es necesario que la informa-
cidn en la que basa. sus deci-
siones de adguision o de rans-
mizion de valores; 1) sea sufi-
cientemente importante, ) se
refiere-a la sociedad emisors o
al mercado, ¥ 3) todavia no sea
aceesible o los participantes en
el mercado (non public).

La jurisprudencia y Ta doctri-
na estadounidense consideran
que una informacion es impors
tante cuande. si fuera dada a
CONOCEr @4 W inversionista
raronable o colocada junto al
resto de o informacion dispo-
nible acerca del emisor o de
los valoves de que se trale,
aquél probablemente realizaria
una nueva valoracion de éstos;
e4 decir, cuando se trata de una
informacion cuya divalgacidn,
probablemente, tendria como
resiltado, a juicio de un inver-
signista razonable, un cambio
sustancial ¢n la apreciacion de
los valores.

La determinacion de i en an
caso concrein la informacion es imporian-
[ es, sin embargo, ung coestion de hecho
guer queda confiada a la apreciacion judi-
cial.

Formas de verificar la importancia de la
informacion (f):

13 Una verilicacion ex post, alendiendo al
impacto de la informacion en el mercado:

TEMAS

&1 existe un sigmficativo movimienio de
precios’ en el mercado inmediatamente
después de gue la informacion se ha hecho
priblicia, debe considerarse que esa infor-
macion e importante,

21 Una verilicacion ex ante, atendiencds a
los verdaderos hechos gue estdin en la base
de las transacciones realizadas por el insi-
der: si el juez llega a la conviccion de que
la mformacidn en cuestion foe el motivo
deternrinante para la decision del deman-
dado de comprar 0 vender ¥ que €ste es un
mversionista razonable, esa informagion,
entonces, era fmportante.

*_t

l’l
L

b g

Un mercade de valores gue no-es a lo-altura del desarrolle sconomico de un pais
puede constihirss en una de sus frabas mas significativas

3) Sistema inglés: Considera como
“unpublished price sensitive information
in refation to any securities of a company”
Ia gue es generalmente conocida por ague-
llas persenas que estin scostumbradas o
gue probablemente lo estarfan a tratar con
aquellos valores, pero que si fuera general-
mente conocida por ellos probablemente
afectaria de forma mmportante al precio de
dichos valores, limitando asi ¢l parimetro

de juicio a aguellos que sizuen de cerca los
valores de un determinado emisor.

41 Criterio objetivo: La idoneidad de la
mformacicn como tal para influir de mane-
ra apreciable sobre la cotizacion de los
valores. En este sentido, la Directiva de la
Union Europea sobre “Coordinacion de las
normas relativas a las operaciones con
informacidn privilegiada” considera somo
infermacion privilegiada In que, de bacer-
s¢ pliblica, podria influir de manera apre-
ciable sobre la cotizacidn de los valores
(Art L)

Este filtimo critgrio, como
hemos visto, es el gue también
hay adoptado lg legislacion chi-
lena, criterio gue & mi juicio no
es-autosuficients ya gue ona
informacidn - para  que  &eq
capaz de influir en la cotiza-
ciin de los valores necesaria-
mente debe ser importanke,
Consecuentemente, los crite-
rios de importancia menciona-
dos en los nimeros 1), 21y 3)
deben renerse muy présenies
para un adecuado andlisis de
251 materia.

Conclusion:

51 quersmos ser Cjazuares’”,
enticndo por esta expresion un
pais econdmicamente desarro-
Nadn, debemos comensar o
discutir y analizar temas como
el tratade en este articulo. En
especial neccsitamos  investi-
gar lo gue esti ocurriendo en
25t materia en otro paises. vo
desarrollados  econdmicamen-
12, como Estados Unidos. No
nos quedemos en el argumento
comodo de pensar que porque
tenen un sistema legal diferen-
te no tienen nada gque aportar-
nos, Diald este frabajo  hava
podido. mostrar gque el estudio de aguel
derecho comparado es til y motive a otros
a profundizar este tema del cual sdlo he
podido dar slgunas nociones muy genera-

les, @
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Prevencion y Lucha Contra
el Lavado Internacional de

Dineroy el

Fraude Financiero

05 palses v las organizacionss

internacionales han empezado a

cooperar en la lucha contra el trd-
fico ilicito de drogas debido a que cada vez
son mids conscientes de los graves proble-
mas que conlleva el pran incrementn del
miismne: Dentro del marco de esta coopera-
citm, la especifica cooperacion internacio-
nal contra el lavado de dineso ha adquirido
relevancia ¢ importangia por si misn.

Debida a la pravedad del problema del
lavado de dinero, las organizaciones inler-
nacionales y los paises estin promulgando
nuevas normas para combatirio,

El ehjetivo de este articulo es el conocer
la normativa internacional contra el lavado
de dinero. En primer lugar analizaremos la
naturaleza del lavado de dinero y la legis-
lacidn internacional en la lucha contra el
mismi, para posteriormente. estudiar los
elementos substantivos de sy normanivi.
Lugpo veremos los Mecanismos para pre-
venirlo, para lnabmente analvzar breve-
mente la nueva legislacion de Chile sobre
dicha materia.

Naturaleza del lavado de dinero

El lavado de dinero es un proceso vari-
do y complejo, que consiste bisicamente
en tres operaciones independientes gue
normalmente  ocurren simultineamente.
Estas son:

- Colocacion: esconder fisicamente el
dinero fruto de las actuaciones ilicitas.

Por Bruce Zogens™ y Juon Soldevilo
Abagndes de "Cameson & Hombosel"
en Washington, Eshades Unidos

|6) Sarin da “Camaron & Hornbeskel”,
(eorge Waoshington University,
BoA L LM
Universidad e Exocoimo, LW
Lniversidad da Brocalns, LLM,

(B Corsejerc Legal Exfrangerc de
"Camaren & Harnbostel”

Debide a que dichas actuaciones ilicitas
feomi son por ejempla el wafico ilicito de
drogas. el terrorismo, la delincuencia orga-
nizada, etc.) generan grandes cantidades
de dinero en metdlico, se crea el problema
de donde esconder fisicamente dichas can-
tidades sin levantar sospechas.

- Dhspersidn: ocaltar el origen tlicito del
dinero mediante complejas operaciones
financieras. Para encubrir el trifico ilisito
de drogas v de dinero se hace uso de las
entidades financieras. asi como de empre-
sas que mansjan mucho dinerg v se dedi-
quen al comercio internacional.

- Legitimacion: factlitar nna explicacion
aparentemente legitima del origen del dinero
obtenido mediante Tas actuaciones ilicitas.

Por ¢jemplo, en el caso del canel de Cali
(Colombia) serd dificil, después de veinti-
cinco afnos de interconexion de ambos
negocios, separar los beneficios oblenidos

con € negocio de las Farmacias de los
beneficios obtenidos con la fabricacion v
exportacion de cocaina,

Fara que el lavade de dinero tenga éxito,
no debe existir pista docomental alguna
que conecte los tres niveles del proceso,
Ello generalmente se consigue evadiendo
el dinero de los paises donde se realizan las
actuaciones ilicitas. e infiltrindose en el
sistemna bancario. Es decir, realizando tran-
speciones bancarias ilegales. sobornando a
los empleados bancarios para gue no infor-
men & las awtoridades competentes, o
gbriendo las cuentas bancaras con opera-
cipnes legales v posteriormente usando las
mismas para operaciones ilegales.

Es de resaltar que los delincuentes o pro-
fesionales del lavado de dinero inventan
constantements nuevos mEedos para eva-
dir la normativa contra el misme, utilizan-
do instituciones, sectores econdmicos v
paises no invelucrados en la lucha contra
el lavade de dinero. La globabizacion del
sistema economico mundial v las nuevas
tecnologfas facilitan a los delincuentes el
focaliear dichas instituciones, sectores eco-
nomicos ¥ paises donde poder continuar
nnpunemente sus actividades de lavado de
clinero.

La manera de dificaltar a las autoridades
el seguimiento del dinero obtenido ilicita-
mente, g5 escondiéndolo en paises con una
estricta regulacién del secreto bancario.
Pern hay que sefialar que en los dltimos
anos diferentes pajses han promulgado nor-
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mas contra el lavado de dinero, gue han
conseguido hacer mis dificil a los delin-
cuentes realizar dicho lavado. Asimismo;
lis entidades financieras, y las auoridades
encargadas en los diferentes paises de la
lucha contra el lavado de dinero, estin tra-
bajando para mejorar el intercambio mutuo
de informacidn en dicha materia.

Legislacidn internacional contra
Tavado de dinero

Las organizacionss intemacionales han
sice muy activas en fa elaboracidn de una
normativa contra el lavado de dinero, tanto
a mivel universal como regional. Hav que
destacar igualmente que dichas normas
internacionales han servide de base a los
diferentes paises para elaborar sus propias
legislaciones nacionales contra el lavado
dle dinero,

La organizacidn infernacional que més ha
trabajado para que los gobiernos de todo 2
muncde combatan el wifico ilicito de dro-
gas ha sido las Naciones Unidas v sin
duda, su actuacidn mds importante a este
respecto ha sido la elaboracidn del Conve-
nio de Viena contra ¢l Trifico Iicito de
Drogas de diciembre de 1988 (1), ratifica-
do por Chile,

Este Convenio requiere que cada pais sig-
natario preved en su respeciiva legislacidn
penal el delito de lavado de dinero prove-
niente del irifico ilicite de drogas, asi
coma: I induccion vy colaboracidn al
mismi, Diche Convenio tambidn requiere
a los paises signatarios que so asistan
mutnamente ¢n la lucha contra dicha acti-
vidad delictiva, especialmente mediante la
extradicion de delincuentes v el embargo
de hienes provenientes del trifico ilfcito de
drogas, El Convenio preve que ningtin pais
signatario puede negarse a cooperar con
olro pdis signatario aduciendo razones de
secretd bancario.

Hay que destacar que dicho Convenio
estublece definiciones v regulaciones que
posteriormente Ban sido wtilizados en la
elaboracitn de nuevos convenios interna-
cionales. Un ejemplo de ello es el del Con-
sejo-de Buropa, que promulgd en noviem-
bre de 1990} el Convenio Europeo contra el
Lavado de Dinerc (23, Un becho importan-
le: a remarcar sobre lo vocacidn inlernacio-

(1] Convenie de Vena coalra el Trafico it de Drogas
- Sustarcics Sicotrpicas, ML Doc. E/Cond /82/15
(1788}

Comvanic sohre lovado, Regisira, Incouiocién y Con
iscocin, 8 de roviembre de 1993, 30 LM 148, 150,
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Debicio o la groveood del problema del lavade de diner, los orgonizacianes internacionales ¥ los paises
estiin promulgando nuevas normas para combatirle

nal del Convenio Europeo es que forma-
ban parte del gropo de redactores del
mismo. a parte de expertos de paises

miembros del Consejo de Buropa, expertos.

de paises como Australia, Canadd v Esta-
dos Unidos, asi como de la Interpol y de
las Naciones Unidas. El Convenio Euro-
peo no se limita a penalizar el lavado de
dinero provenienie de las drogas, sino que
lo amnpliz al proveniente de otras activida-
des ilieilas,

El Convenio Europeo contiens una dispo-
sicidn muy importanie, que es la que per-
mite 4 los paises signatarios penalizar la
comision negligente del delito de lavado
de dinerg,

Ortro ejemplo es el de la Unidn Europes,
que en junio de 1991 adoped una Dircctiva
contra el lavado de dinero (3). Esta Direc-
tiva. que penaliza ¢l lavado de dinero pro-
cedente del irifico ilicito de drogas, obli-
gaba a fos paises miembros o adoprar la
misma en sus respeclivas legislaciones
nacionales antes del | de enero de 19493,

Dicha directiva ebliga a las entidades
financieras v de crédito a soliciter Ta iden-
tificacion de sus clientes al iniciar sus rela-
ciones {en especial al abrir una cuenta ban-
caria 0 al solicitar una caja de seguridad),
al realizar cualquier operacion de importe
igual o superior a 15.000 ECUs v al reali-
zar cualguier operacidn sospechosa de

) Diecia 91/308/CEE o Consio e 10 de i e
991 de pravencion dal uso del sistemn financiers pare
gl lovado de dinero, 1951 CU. L166| 77,

lavado de dinero. lgualmente obligs a
dichas entidades a conservar durimte un
plazo de cinco afios la documentacion rela-
tiva a la identificacion de los clientes asi
comms de las operaciones realizadas, Final-
mente sefialar que dichas entidades deben
informar de motu propio a las autoridades
competentes de cualquier actuacion sospe-
chosa de lavade de dinero, asi como facili-
tar cualgquier informacidn requerida por las
MiSmas.

Oira organizacitn imporiante en la lucha
conira el lavado de dinero es la del Grupo
de los Siete (G-T), que incluye 4 los siete
paises mis industrializados del planeta as
como & la Unidn Europea, v que consiste
en reuniomes peribdicas de sps lideres
guberngmentales. Esta organizacion ha
creado un Grope de Accidn Financiera,
gue ha realizado un Informe gue contiene
cuarenta recomendaciones contra el lavado
de dinero, (4) Estas recomendaciones no
son obligatorias en derccho internacional,
pero son polilicamente muy importantes,
ya que sientan los principios de actuacion
de 1os empleados de las entidades financie-
s y de las empresas multinacionales, asi
como de la investizgacidn y procesamiento
de las personas sospechosas de realizar
lavado de dinero.

Dicho informe recomienda las siguientes
medidas para combatir ¢l lavado de dingro:
mejora de las legislaciones nacionales,

|4} Grupa 2a Accien Financiens conlra ef Levado de Dine:
ro DCDE Dox. febiraro 7, 1590
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involucracion de las entidades financieras

en el descubrimiento v nonficacion de las.

actividades sospechosas. y refuerzo de la
conperacion internacional.

El G-7 ha establecido ung Secretaria en
Paris, desde la cual va a presionar a paises
no miembros del (-7 para que cumplan con
estus recomendacionss, El grupo de Accidn
Financiera, en orden a comprobar el cum-
plimiento de las recomendaciones, analiza
v orealiza informes sobre s normativa contra
el lavado de dinero de los diferentes paises,
asi comao tambaén elabora vn enfoque anual
evaluando los problemas v logros en la
lucha contra el lavade de dinero.

Ohtra crganizacicn activa en la lucha con-
tra el lavado de dinero es la Interpol. La
[nterpol fiene un eguipo especial para com-
batir el lavado de dinero, La Interpol adop-
1 en agosto de 1985 una resolucicn para el
intercambio de informacion sobre el defito
de lavade de dinero v para la asistencia
judicial en el embargo de bienes prove-
nientes del lavads de dinero. Sin embargo,
la Imterpol no tene por ahora fondos sufi-
cientes para ejecutar dicha resolecian,

Existe un proyecto de acuerdo entre Fran-
cig, I Interpol ¥ los Estados Umidos para
el intercambio de informacién sobre el
lavado de dinern. Sioese proyecto tiene
éxilo, se vaa ampliar a oinos paises v a las
organizaciones internacionales, ¥ va a
imfluenciar en la aplicacicn de las normas
contra el lavado de dinero.

Finalmente hay que destacar 1a existencia
dis convenios bilaterales de cooperacion en
la Jucha contra el lavade de dinerc. Un
ejemplo de mecanismo de ayoda bilateral
es ¢l Convenio suscrito en febrero de 1991
entre Venezuela ¥ Estados Unidos para el
intercambio de informacion v colabora-
cidn contra el lpvado de dinero. primer tra-
tadi: de este tipo frmado por Estados Uni-
dos. al gue luego han seguido ofros firma-
dos con alros paises.

Los Estados Unicdos estdn tratando de
imponer 4 muchos paises este tratado de
colabaracidn contra el lavado de dinero. v
mids concretamente a los pafses de Améri-
ci Lating, Estos tratados de colaboracian
miutu, a la vezr gue proporcionan nuevos
mecanismos bilaerales de cooperacion,
regulan la asistencia e imtercambio de
informacion en fa lucha contra el lavado de
dineri,

Ya gue el derechor internacional es el
resultado de Iy cooperacidn migrnacional,
es importante gue los profesionales chile-

nos conozcan el mismo, para asi estar pre-
parados v poder responder a los nuevos
acontecimientos. intermacionales en -la
lucha contra el lavado de dingro,

Elementos sustantivos de la
legislacidn contra el lavado de dinero

La legislacidn contra el lavado de dinero
&5 iy reciente, pend debido o su rdpido
desamollo, ya estd emperando a dar resul-
tados concretos.

Algunos paises estin actuando de una
forma, hasta ahora sin precedente, que
alienta a otros estados a ejecutar sus nor-
mas, a cOOpPerar en las investigaciones y a

modernizar s normativi procesal, par asi’

poder cumplir con los nuevos convenios
bilaterales v multilaterales contra el lavado
de dinero.

A continuacidn analizaremns algunos de
los principios mis importantes que un pais
debe tener en consideracion a la hora de
promulzar una legislacidn contra el lavado
de dinero, s quicrr: e gsta sea realmente
efectiva.

I.- Penalizacion del favado de dinero

Un nuevn principic, que deriva principal-
mente de la Convencion de Viena de 1958,
es el de penalizar el delito de lavade de
dinero. Los estados tienen la obligacicn,
bago el derecho internacional, de penalizar
el lavado de dinero, Lo gue difiere de unes
paises a otros es la tpiticacion de la con-
ducta penada en el delito del lavado de

dinero. Algunos palses requieren que el
delincuents entienda v conozca del delito,
pere ofras leves o convenios penafizan
conductas meramente negligentes o impru-
dentes. Es por ello importante gue se estu-
dien bien Jos convenios internacionales y
las leyes nacionales de los diferentes pai-
ses antes de solicitar la colaborackdn inter-
nacional, ya gue si un pals desea asistencin
de otre pais ¥ el pais requerido no Hene las

mismas normas gue o pais requirente, -

puede ser que el pais requerido no tenga la
obligacion de cooperar,

2.- Transgresiin del derecho al
secreto bancario y financiero

O principic, muy importante en el caso
de Chile, es ef de la transgresion del dere-
cho al secréto bancano y financiero, La
normativa para combatir ¢l lvado de dine-
i ha debilitade el dereche al secreto ban-
carie vy financiero; ya que ne es posible
cumpliv-con los requisitos de “conocer al
cliente™; v de identificar ¢ informar a las
autoridades de las “transacciones sospe-
chesas”, si los abogados v las entidades
financieras no trasgreden dicho derecho.
En muchos paises ya se han previsio
excepeiones a dicho derecho.

Las entidades Tinancieras Uenen que faci-

litar informacion secreta en los supuestos

de investigacidn o procedimientos penales
por parte de goblernos extranjeros,

Los abagados y las entidades financieras
deben transgredic dicho derecho y conocer
a sts clientes, sus asuntos v los Ermings
de sus fransaceiones, bajo el ricsgo, en el
caso de no hacerlo, de ser sancionados por
no cumplir las obligaciones de “conocer al
cliente™ y de reconocer e informar a las
autoridades de las “transaccionss sospe-
chosas™

3.- Obligacidin de “conocer al
clienie”

Un tercer principio es el de la obligacidn

de “conocer al cliente”. Bl movimienio:

internacional de dinero s¢ ve muy afectado
por dicha obligacién de obtener informa-
cign detallada de los clientes y sus transac-
ciones. En los Estados Unidos v en Aus-
tralia esta informacion se debe comunicar
automdticamente a las autoridades compe-
tentes. que a su vez la contrastan en sus
hases de datos con la informacidn fiscal
crimingl que va poseen,

REVISTA 0 ABOGADO




En otros paises. como por ejemplo Cana-
did v Francia, dicha obligacion e menos
estricta. En dichos paises. las entidades
financieras v los profesionales sélo tienen
In obligacidn de comunicar automatica-
mente a las autoridades la informacicn
sobre sus clientes v SUs rONsocciones én
los supuestos de exisir una investigacion
criminal, Asimismo, Gnicamente tene la
obligacidn de conservar dicha informacion
por un determinado perfodo de tempo,
Australia v los Estados Unidoes estin
expresamente presionando a dichos pafses
para gue exijan gque esa mloomacion se
deba comunicar sutomaticamente desde un
principio.

Para cumplir con la obligacitn de “cono-
cer gl chente”, los gobiernos de Smga ¢
Italia han prohibido & los intermediarios
financieros que acepten dinero en depdsi-
tos de sus clientes, sin revelar la identidad
de los mismos. Pero debido a que Sniza e
[talia fienen sectores financieros muy fuer-
tes, esos dos paises estan presionando a los
demiis estados v a las organizaciones inler-
nacionales para que legislen en el mismo
sentido que eflos v asi evitar que el dinero
se vaya a otros pafses con legislaciones
mends estrictas,

4.- Obligacion de identificar y

notificar “transaeciones sospechosas™

El cuarto principio es ¢ de identificar y
notilicar 1as “iransacciones sospechosas’,
Esto significa que una entidad financiera,
al conocer una “transaccion sospechosa’,
debe informar a las autoridades competen-
tes. v en caso de no bacerlo, comete un
delito. Esta obligacidn de informar puede
ser discriminatoria, ya que algunos paises,
coma por ejemplo. Estados Unidos, en la
gjecucidn de este principio, interpretan
como sospechosas todas las transacciones
con fas emtidades fOnancieras de un pais
gue Liene secrelo bancario, pues para él
estos paises son de por s sospechosos de
ser parafsos del lavado de dinero,

Es muy impdrlante poes, pary paises
coma Chile, estudiar bien la aplicacidn de
este principio, porque existe el peligro de
que su ejecucion perjudique a imporianies
seclores financieros,

3.- Mejora de la regulacidin de los
profesionales que operan en el
sectar financiero infernacional

Orro principio es el de mejorar la regula-

TEMAS

cidn de los profesionales gue operan en <l
sector fnanciers inlernacional. Mediante la
regulacidn estricta de los profesionales v de
las entidades que operan en el sector finan-
giern, Ios paises tratan de mmpedic que oou-
rra el lavado de dinero en sus jurisdiceiones.

En muochas jurisdicciones. no exisien
regulaciones estrictas de 1os propietanos y
empleados de compafifas, fideicomisos,
entidades financieras;, agencias de viajes, y
demds personal que maneja dinero. Sin
embargo, én un esfuerso por combatir el
lavado de dinero, paises con sectores ban-
carios internacionalées fuares han empesa-
do g promulgar repulaciones para dichos
profesionales ¥ entidades. Por ejemplo, en
la Isla de Man. la Comisidn de Servicios
Financieros ha propuesto una ley gue
requigre 4 todas 1as comparnias que imcien

En el furura los
enfidades finoncie
rass dabardn adap-
for procedimientos
de “due diligence”

pora implementar
s principios de
“ranacer al clian-
" y de nofifica-
cian de “fronsoc
clones sospacha-

Ln ]

negocios financieros y de inversion, que
oblengan una licencia previa,

En varios paises del Caribe se han estable-
cido. bajo la presion del gobisrno britdnico,
normas sobre la-defensa y politica exlerior
de los hancos v fideicomisos mtemacions-
les. Estas normas conceden a las entidades
financieras muchas responsabilidades de
supervisicn, goe trotan de prevemr el trifi-
co de drogas, Estas normas prohiben iniciar
un negocio de fideicomiso sin hzber abteni-
do previamente una licéncia.

Chile debe observar con cuidade dichas
AOPMAS, ¥a sea pomjue las mismas van
aumentando o porgue las organizaciones
internacionales u otros paises van a tratar
de exigir a Chile que también las promulge.

fi.- Embargo de bienes

Finalmente, otre principio contra el lavado
de dinero es el del embargo de bienes. El

embargo internacional de bienes ha adguin-
do gran importancia en la luchs contra el
lavado de dinero. Algunas de las normas
sobre el embarge de bienes cubren, no solo
actividades delictivas, sine que también
abarcan acciones civiles v administrativas.

Fero hay que destacar que algunes paises
aplican estas novmas sobre embargs sdlo a
los beneficios o 4 los medios utilizados en
la commision de los delitos relacionados con
el mwifico ilicito de drogas. Por el contrario,
olros paises fenen normas mias amplias,
que cubren todo tipo de delitos,

Extraterritorialidad de la normativa
contra el lavado de dinero

Debido a la naturaleza internacional del
problema v a las disposiciones de los con-

venios intermacionales ¥y de las normas
nacionales contra el lavado de dinero, las
entidades financieras con sucursales v filia-
les en el extranjero no pueden ignorar la
aplicacion extraterritorial de dichas normas,

En sus operaciones, las entidades finan-
cieras deberdin siempre cumplir con las
normas ¢ontra el lvado de dinero del pais
donde tenzan su sede soeial. Por su parte,
las swcursales y filiales extranjeras de las
entidades financieras, ademis de cumplir
con las novmas contra el lavado de dinero
del pais donde tenga la sede =ocial la enti-
dad financiera. deberan cumplic con las
normas contra el lavado de dinero del pais
extranjero donde se radiguen.

Hay que resaltar que ya en estos momen-
tos en Chile, las sucursales v filiales de
entidades financieras de paises en los cua-
les existe una normativa contra <l lavado
de dinere, deben cumplic con dicha normia-
tiva de su pads.
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Prevencion del lavado de dinero

Las entidades linancieras deben crear un
programa interno de prevencion del lavade
de dinero, que conlleve un examen conti-
nuado y actwalizado de su funcionamicnti,
de los posibles fesgos ¥ de la normativa
vigenie aplicable.

Con dicho programa de prevencicn del
lavado de dinero, las entidades financieras

podrin lograr los siguientes fines:

- Cumplir con las normas nacionales e
internacionales

- Ser rentables

- Ewitar los gastos, la mala imagen y los
efectos adversos de las acciones civiles v
erminales por el lavado de dinero

Para que las entidades financicras cum-
plan ¢on la normativa vigente contra el
lavado de dinero. el programa de preven-
cidn contra ¢l mismo les exige:

- Crear un sistema de control interno

- Designar la persona responsable de coor-
dinar y controlar dianiamente dicho  cum-
plimiento

- Realizar anditorias externas

- Formar al personal

TEMAS

Un elemento esencial «n ¢ programa de
prevencidn del lavado de dinero es el
“conocer al cliente™, Teniendo permanen-
termente la mixima informacidn sobre on
cliente, no 56l s2 e pucde prestar un
mejor servicio profesional al mismo, sino
que se puede estar permaneniements alerta

‘gontra el uso de la entidad para el lavado

de dinero por parte del cliente,

Dicho programa de prevencidn ayuda.o
las entidades @ preservar su reputacion,
previniendo el frande financiero. lgual-
mente avuda g recopilar, para la lucha con-
tra el lavado de dinero, toda aquella infor-
magidn sobre los clientes ¥ sus operaciones,
Todos estos elementos ayudan a hacer a las
instituciones financieras mas rentables.

Legislacion contra ¢l lavado de
dinero en Chile

En septiembre de 1994 el Congreso
Nacionadl aprobd el provecto de ley gque
sanciona el wrifico ilicito de estopefacien-
1es v sustancias sicotripicas: Esta ley san-
ciona penatmente por primera vez el lava-
do de dinero.

El articulo 12 de dicho provecto sanciona
g aguellas personas gue a subiendas parti-
cipen o colaboren en el wso, aprovecha-
miento o destino de aguellos bienes prove-
nientes de la perpetracion, en Chile o en ¢l
extranjero. del wifico ilicio de drogas,

La pena por la comision de dicho delito
es de presidio mayor en sus grados minimo
a medio v mulea de doscientos 2 mil unida-
des tributarias mensuales.

En el articulo 14, el proyecto de ley dis-
pone que el Consejo de Defenss del Esta-
do recibird las denuncias ¢ informaciones
que cualguier persona o entidad posea res-
pecto de los delitos tipificados en ¢l artice-
lo 12, ¥ efectuard su examen y analizard
los elementos probatorios que reuna.

En su articulo 16, &l proyecio de ley dis-
pone que el Consejo de Defensa del Esta-
do podrd reguerir directamente de las auko-
ridades y funcionaries de cualesquiera de
los servicios de las administraciones del
estado la cooperacidn en sas investigacio-
nes contra el lavado de dinera. lgualmente,
el Congejo de Defensa del Estado podrd
requerit a las institociones financieras la
entrega de informacidn y documentos
sohre coentas bancarias, depdsitos u otras
Dperaciones sujetas @ secreto o reserva, de
persona que sea ohjeto de investigacion
por lavado de dinera.

Diehe destacarse gue el Consejo de Defen-
sa del Estado podra reclamar la cooperd-
clon exterior én sus investizgaciones sobre
lavado de dinero, asi coma podrd propor-
cionar 4 un pafs extranjero la informacisn
que éste le requiera en sus investigaciones
sobre lavado de dinero. -

Este proyecto de ley es un paso impor-
tante hacia la ejecucidn de las obligacio-
nes, contraidas por Chile al sescribir el
Convenio de Viena, de penalizar el lavado
de dinere realizado con 1a asistencia de las
entidades financieras v demis profesiona-
les intermedianios.

‘Confiamos plenamente en que Chile
adoptard las demas medidas necesarias a
nivel de legislacion, de cooperacidn y de
ejcoucian, tanto en la esfera nacional como
internacional, para la efectiva lucha contra
el lavado de dinero.

Conelusidn

Ha guedado demosirado que para obtener
éxifo en 1a lucha contra el lavado de dine-
o, s¢ Tequiere Una MAyor CoOpETACicn
intermacional, un mayor rigor en la ejecu-
cidn de las normas nacionales contra el
lavade de dinero, asi como una participa-
citm directa de Jas entidades financieras en
fa lucha contra el misme.

51 Chile no adopra medidas para cumplir
con la nueva legislacion internacional con-
tra el lavado de dinero corre el riesgo de
ver dafiado gravemente su sistema econd-
mico por:

- La pérdida de integridad de su sistema
fmanciero y comercial.

- La inflacidn de fa delincuencia organiza-
dla en su sistema financiero y comercial.

- Lus pérdidas ocasionadas a las entidades
financieras por los procesos judiciales de
embargo de los beneficios v de los medios
del lavado de dinero,

Finalmente, cabe sefialar que en el fufuro
las entidades fnancieras deberin adoplar
procedimientos de “due diligence” para
implementar los pringipios de “conocer al
cliente” y de notificacitn deé “transaccio-
nes sospechosas™, ast como deberdn cono-
cer permancniemente las nuevas técnicas
del lavado de dinero ¥ las nuevas normas
contra el mismo. A su vez, deberdn imnten-
tar abtener un equilibrio entre la gjecucion
del programa de prevencion del lavado de
dinero v la proteccicn del libre comercio. @
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Teruco. 26 de junio de 1995

Sefior

Edmundo Eluchans Urenda

Representante legal del Colegio de Abogados de Chile
Ahuomada 341, oficina 207

SANTIAGOD

Sefor Director:

Hace algunos dias atrds he recibido el N2 de la Revista del Abo-
gado, correspondiente al mes de abel dltimo,

Devielvo 1 aludicla revista v expreso que no deseo recibiclz en lo
sucesivo, porgue bajo el titulo “Colegio Defiende Ejercicio de 1a
Abogacia”, s¢ toca un tema, relativo @ diversas resoluciones de 1a
Excma, Corte Suprema, que no fueron del agrado del Consejo
General, en un asunto gue de conocerse cabalmente, asi como g sus
protagonistas, nunca debieron ecupar la aterclon que se le dispen-
s por el Colegio,

Laaludida publicacion y su contenido no lo voy a analizar y solo
expreso que era innecesaria, inoportuna e insistiende en un capitu-
lo cerrado v en gue carecia de sentido recordar un indiscutible
desagrado para tres jueces que irresponsablemente fueron tratados
de prevaricadores v gue como cualquier ciudadane de la Repibli-
ca, denunciaron bos hechos oun Tribunal de justicia,

Solo me resta expresarle, Sr. Director, que me extranié profunda-
mente, gque frente al requerimiento de dos hermanos del ofensor,
que no hubiera una voz en el Consejo que apreciara los hechos en
su real dimension.

Saluda atencamente a Lid.

Aldfrede Meynet Gonzdlaz

Santiago. 14 de julic de 1995

Sefnor don

Alfredo Meynet Gongdler
L Corte de Apelaciones
Temuco

De murestra consideracion;

Acusamos recibn de su carta del 26 de junio dltimo, con 13 que nos
devoelve el N3 de la Reviste del Abogado, sefalandonns gue no desea
recibirla-en lo sucesivo.

Respecto de los motivos invocados para tomar esta decision, no dese-
ames, al pual gue usted, entrar en la polémica; los lectores son guie-
nes deben juzgar la necesidad ¥ oportunidad de la publicacion que a
wsted desagrada. Solo nos interesa reiterar gue todas [as sctuaciones del
Colegio de Abogados de Chile en relacidn con el tema en cuestion,
meluida la publicacion en la revista, fueron acordados por 1a unanimi-
dad de los [9 miembros del Consejo General del Colegio de Abogados
de Chile.

Saludamos atentamente a usied,
Edmundo Eluchans 17,

Director
Revista del Abopado

CARTAS

REVISTA o ABDGADO

Santago, 31 de mayo de 1995
Sefior
Sergio Urrejola M.
Pdte. Colegio de Abopados de Chile
Presente

Sr. Presidente:

He recibido un éjemplar de la Revista del Abogado %3, correspon-
diente a la edicion de abnl del presente afio.

Mo quicro dejar pasar csta ocasion para felicitarlo una vez méis por la
exitosa labor que Ud. ha desarmollado enel Colegio v que se ha expre-
sado tan espléndidamente en fa Revista.

Me parecit muy bien logrado el anicolo del colega Breovic, sobre 1a
trbutacion de los profesionales v también quiero destacar la resefia que
nos ha proporcionado en o defensa del ejercicio de la abogacia ante la
situacion que atectd af colega Isaac Upgarte Soto, de Temuco. Me pare-
ce gue tan mportanies acluaciones del Colegio en defensa de los cole-
giados merecen destacarse.

Una vez mas nus feliciaciones, que rucgo haga extensivas al Comité
Editorial.

Maria lsabel Gonzdlez
Abogadn

Santiago, 14 de juniode 1995
Senor
Edmundo Eluchans Urenda
Presente

Sr. Director:

Por medin de fa presente me he tomado la liberad de expresar mis
felicitaciones a nsted v a todo el equipo gue conforma la “Revista del
Abogada”™ por el gran nivel que ha logrado dicha revista en el cono
tiempo de vida gque tiens

He recibido cada uno de los ejemplares con el mayor interds v, me &5
muy - grate encontrar gue en cada uno de ellos se esti realmente ante el
desarrollo de articulos, entrevistas ¥ documentos que son de interds
gremial. Cuestion especial es ageellos gue apuntan directamente a fa
digmificacion v prestigio de la actividad de los abogados.

En efecto, a través de mi experiencia en el ejercicio de la profesiin,
siempre he considerado gue nuestraactividad ha sido sometida siste-
madticamente a un rato poco deferente por parte de los funcionarios no
letrados del Poder Judicial, sin perjuicio de que en algunos casos son
los propios Magistrados los que con su actitud legitiman estas sitna-
ciones. Ex por ello que creo que 1a preccapacion que ha demosteado el
Colegio de Abogados en este Glimo tiempo, respecto @ fa conducta rei-
terada de algunos funcionarios judiciales gue atenten contra el respero
¥ dignidad de los abogados, s de real impontancia v trascendencii para
el future de niesira profesion.

Demis estd sefialar ejemplos de estas simaciones, pero hemos sido
testigos de un malestar general por pane de muchos abogados, respec-
to-de la actzacion de actuarios v funcionarios de Gendarmeria de Chile
en la tramitacion ¥ atencion de los procesos penales,

En este orden de ideas. creo de real interés el extenso articulo en gue
el Colegio da su punto de visie respecto de ba situacion gue afectd al
abogado don Tsaac Ugarte Soto, en defensza del ejercicio de la profe-
sidn, Situsciones como |8 descrita en gse articulo no pueden mante-
nemos indiferentes, si no por el contrario, debemos efectuar un esfuet-
70 para que ellas no ocurran.

Finalmente, reitere mis felicitaciones v les insto a mantener:la actual
linea editorial de la Revista del Abogado.

5in otro particular, le saluda atentamente 4 usted.

Jise Mliguel Infante Lira
Ahagado




Lo que esta en el

aire

a incidencia del cine en las cos-

tumbres s un tema gue signe en

el tapete, Ahora fue un senador
norteamericano guien toca las campa-
nas de alarma.

Hollbywoodd podra estar acostumbrado a
las descalificaciones, pero posiblemente
no s esperaba un ataque como-¢l del sena-
dor republicano Bob Dole, hace solo algu-
nas semanas. A joicio del parlamentario,
lider del ala mas centrista de su partido, las
pelfculas ¥ video-clips estdn traspasando el
litnite de looaceptable, En la letra de algu-
nos raps ¥ en ttalos como “Asesinos por
naturaleza”, el culto’a la disociacion ¥ la
viclencia, ha ido, en opinién de Dole.
demasiado lejos. Nada bueno puede salir
de ahi: m eotretencitn, ni reflexidén, ni
aprendizaje moral - en el sentide mas
amplio-de la expresidn - v ni siquiers ver-
dadero conocimiento de la vida. El asunio,
segiin él, es sombrio porgue detrds de todo
esto hay un pegocio sombrio ¥ de propor-
clones,

La tesis del senador es gue América no
fiene por qué avergonzarse de los valores
en que fundd su grandeza. Dijo gue los
noneamericanns deben saber reaccionar a
tempo en contra de la coscada de la diso-
lucion ¥ el descrédite de los valores, Sefia-
I gue una cosa es la libertad de expresion
¥ otra, muy distinta, la tresponsabilidad
com que se estd mangjando no s6lo Holly-
wond - especificamente acusd al consorcio
Time-Warner - sino toda la induestria de las
comunicaciones. Y expresd que toda acti-
vidad - odo negocio, todo are - al final
debe por 1o menes respetar las conviceio-
nes éticas elementales v normas minimas
de relacidn que dan consistencia a la texiu-
ra-de Ta sociedad.

CULTURA

Por Hectar Salo .
Abogado y comenbarisis de cine

Exagerado o no, el planteamiento de Dole
ha daddo lugar & una polémica. Ese era pre-
cisamente su propdsito. Hay guienes ya
hian subestimado sus palabras. sefialando
que un politice conciliador comao: €1, gue
esth aspirando a la Casa Blanca ¢ iniciando
s campana, necesitaba “fabricarse” un
enemige pata perfilar sy postulacion, No
&5 Turo que asi sca, Estos recursos, al fin y
al cabo son propios del libreto de 1a politi-
ca. Pero mis alld de esta circunstancia opi-
sdudica, fa inguietud subsiste, ;Hasta donde
se pueds Hegar?

Daole, de partida, no es partidario de lag
soluciones que pasan por la censurd. Sabe
que la censura, lejos de aclarar el tema,
casi siempre Heva a oscurecerlo. Su acusa-
cidn fundamental quisa ser un Hamado a la
responsabilidad ¥ o la autoregulacion de la
industria. El senador es libre de formularlo
cuando guiera, pero no hay duda que su
posicidn habria sido mids coherente si den-
tro de la canasts de lo que lHamé “el colti-
vo de [a confusion meral™ hubiera incluido
también. junto a los raperos vociferanies -
que le cargan - ¥ a ese festin de sangre o
incompelencia que es “Asesinos por nat-
ratleza™ - que le asquea - algunas orgias de
violencia protagonizadas por figuras como
Sylvester Stallone vy Amold Schiwarzene-
ger, dos feonos de reconocida filiacion
republicana, ;Déonde cstd 1a linea que sepa-
raris esta violencia de la otrat ;Por gué
ana sf v la otra no?

En mayo pasado, en un escenario muy
distinte - el diario El Pais de Madrd - un
distinguido novelista espafiol de la nueva
generacidn.  Antonio  Mufioz  Molina

(Invierno en Lisboa), un tipe en absoluto
sospechoso de  pacateria, denunciaba,
hablando de Pulp Fiction, ¢l astuto “meca-
nismo de legitimidad cultural que disimula
el vacio v vuelve respetable, ¥ sobre todo
midderna, 1a bazofia de lo sanguinario, la
miserahle pomografia puritana de la cruel-
dad™. El escritor iba mads alli: “Todo el
muanda se rie cuande Joln Travolla apunta
con su pistoly a la cabeza de alguien que
tiembla de rodillas delante de &L Si en vez
de una coleta ¥ un (raje moderno John Tra-
volta llevara un pijama a rayas, jse le per-
mitiria a alguien el derecho a la risa?

Esa pregunta la respondid pocos dias des-
pugs olro novelista hispano no menos
talentaso, Javier Marias (Toddas las almas):
“Bromear sobre lo mas trigico v abomina-
Ble es & veces muy arduo, pero en cambio
puede ser de gran ayuda. No se trata sdlo
del aspecto desdramatizador, sino de la
comprensidn de las atrocidades. Compren-
si6n ne guiers: decir aprobacion... En el
arte mo se trata de absolver o condenar a
nadie, sino de comprender mejor ¢l mundo
porque se asisie a su lranscurso”,

La inguictud estd en el aire ¥ se manifies-
ta en distintas lattades. Hollywoodd alega
que sdlo el diez por cienta de los actos vio-
lentos comtenidos en sus peliculas se inspi-
ran en la realidad. Nadie podria probar gue
la eriminalidad se estd forjando lieralmen-
te en las salas de cine o en las pantallas de
la elevision, pero no hay duda que la glo-
rificacidn de la vielencia, especialmente en
el mal cine, tiene un impacto profundo én
la imaginacion de los menos defendidos:
en los nifios, en la juvenind abandonada,
en los marginados del sistema culturad,
Habrig que ser cicgo para no réeconocer
este factor. Y para no aceptar que la indus-
tria del especticulo a menudo lo olvida, @
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Dochar
Heneris
Coiten,
Universidad
aa Paris
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ccientemente se conmemord ¢l

centenario del nacimiento de este

ilustre abogado, La “Revista del
Abogado™ ha querido asociarse a los mere-
cidos hiomenajes que se le han rendido con
molive de esta efeméndes, consciente de
que resulta tarea imposible bosguejar su
vigornsa personalidad v resefiar su vasia v
fecunda labor de jurista dentro de los estre-
chios mirgenes de estas lineas, Vaolza en
todo caso nuestro proposito.

En 1932, al conferirle la Universidad de
Paris el grado de doctor honoris cavsa. con
espartana  parguedad, tan propia de su
cardcter, dijo: "Cuando en alguna ocasidn
se me ha pedido mi biografia, me he limi-
tado a contestar que es muy sencilla: naci
en Santiago un dia de mayo (8) de 1895 v
he sido gnicamente abogado vy profesor de
derecho civil, He ahi toda ma vida: al ser-
vivio de la ensefanza v de la practica del
derecha™. Por cierto que fue abogado v
profesor de derecho; pero. jvava qué abo-
gado v qué profesor!, Es obvio gue tan
sumario “curriculum vitae", dictado por su
modestia, solo menciona aguellas activida-
des en gue brilld con luz propia, pues omile
lag innumerables tareas que con esfuerzo,
discipling y lucidez extraordinarioss llevard
a cabo a través de su existencia, la que
repentinamente se tronchara en febrero de
1970, en Nueva York, 4 los 74 afos, cuan-
do asistin a la temporada del Metropolitan;
vl que don Arture, hombre de espititn sen-
sible, amante de s belieea, Tue también un
eximio cultor de la lirica, actividad artisti-
£a ésta que impulsé en nuestra patria con
genernsidad v enfusiasmo.

Primogénito del dos veges Presidente don
uro Alessandri Palma, miembro de un
itia de destacadisimos profesionales y
icos, estudio en el Instituto Nacional ¥

ABOGADO ILUSTRE

luego en la Facultad de Derecho de 1a Uni-
versidad de Chile. Su memoria de prueba
para optar al grado de Licenciado “De la
compravents v de la promesa de venta” se
transformad en obra clasica de la lierators
Juridica nacignal. Son dos macizoss voli-
menes de 259 paginas, divididos en
2,178 pdrrafos, a través de los cuales pric-
ticamente agota la materia, evidenciando
la portentosa erudicion que ya exhibia su
Joven autor. Se explica, entonces, que ya
en 1919 (sdlo dos afios despuds de recibir
su tiulo de abogado en 1917) por concur-
sa obtuviera ¢l nombramiento de profesor
ordinario de derecho civil en la misma
facultad de la que fuera alumno distingui-
do. Al ano siguiente fue designado decano,
desempendndose ¢n el carge ininterrumpi-
damente hasta 1927, cuando por motivos
politicos hubo de éxpatriarse. Normalizada
la vida republicana, en 1933 reinicid sus
actividades académicas eligiéndosele nue-
vamente decano, decanato que se extendia
hasta 1943, anio en que con pesar hubo de
dejar el cargo v la docencia en defensa de
la dignidad acadérmica,

Frutos de a labor del decano Alessandn
fueron -entre otros- la profunda moderni-
zacion de los estudios de derechos; v, en lo
material, fa construccion del nuevo edifi-
cio de la facultad en calle Pio Nona.

Como maestro, sus alunos siempre e
reconocieron, ademds de sy penetranie
inteligencia v disciping de estudio; su clari-
dad de exposicion, su facilidad para desen-
trafiar con sencillez los mds arduos proble-
mas juridicos, el peso de sus conocimientos
v o fuerza lomien de sus conclusiones.

Entre sus obras se cuentan estudios de
gran valia, como lo son su “Tratado pricti-
ca de las capitulaciones matrimoniales, de
la sociedad convugal v de los bicnes teser-
vados de Ii mujer casada™ (1935), comple-
mentado en 1940 por el “Tratado practico
de lacapacidad de la mujer separada de bie-
nes”, Su obrs “De la responsabilidad extra-
comtraciual en el Drerecho Civil Chileno
(1934) constituye lo mejor que se ha escri-
to en Chile acerca de tan compléja materia.

Sus afanes de bien piblico lo Hevaron a

Don Arturo Alessandri
Rodriguez

preccuparse de introducir necesanias v at-
naclas modificaciones de nuestro venerable
Codigo Civil. Resultado de ello son fas
leyes N= 3521 (de 1934}, que reformé lo
voncerniente-a la capacidad juridica de la
mujer en los Cadigos Civil v de Comer-
cio), la N" 6,162 (de 1938), N* 7612 (de
1943) v, principalmente, la N°10.271 (de
1952), que junto con adecuar las anterio-
res, modificd signiticativamente la socie-
dad conyugal, diversas normas de familia
¥ hereditarias. Con tal objeto mpulsd la
creacion del Instituto Chileno de Estudios
Legislativos.

La Revista de Derecho v Jurisprudencia,
cle fa cual fue colaborador asiduo v docto,
fue objete de su constante preocupcidn,
logrando unirla con 1o Gaceta de los tribu-
nales en 1950,

Profunda gratitud guarda la Orden de los
Abogados 4 guien fuera quizds uno de sus
micmbros mds notables, de incansable
actividad profesional, gque destacd cn el
foro como ung de los abogados de mayor
prestigio de la Repablica, con defensas
estupendas v aleratos deslumbrantes 2n la
forma ¥ en el fondo. Ello, también, porgue
pasd @ integrar el Consejo General del
Colegio de Abogados desde que se organi-
zara en 1925 hasta 1955, cuando se retira,
luego de presiditlo durante los dltimos 4
anos de permanencia en €l Fueron 30 afios
de trabajo incesante, en que fue nervio y
motor del Colegio, aportando siempre con
desinterés el valioso contingente de sus
privilegiadas dotes intelectuales v morales,
en su permanente preceupacion de dignifi-
car la abogacia vy perfeccionar la adminis-
tracion de justicia. El Servicio de Asisten-
cig Judicial (1932}, para la defensa juridi-
ci gratuita de pobres, cuya creacidn inspi-
rara v luego organizara con dinamisma ¥
eficacia, tuvo en ¢l emincnie jurisks su mas
parmanents impulsor,

Sin duda, entonces, que la vida y obra de
don Aruro Alessandri Rodeigues, abogado
por antonomasia, debe constituir un ejem-
plo permanente v preclaro para todos los
miembros de |a Orden. @
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